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Àíàëèçèðóþòñÿ òåîðèÿ è ïðàêòèêà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì 

ïîä óãëîì çðåíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ â èõ ñîñòàâå ôðàêòàëîâ, ò.å. ñàìîïîäîáíûõ ñòðóê-

òóð. Óêàçûâàåòñÿ, ÷òî ïðèìåíåíèå ôðàêòàëüíûõ òåîðèé â ýêîíîìèêå ñ ñàìîãî íà-

÷àëà ÿâèëîñü íîâîé ôîðìîé ñïåêóëÿöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ 

â óñëîâèÿõ íàðàñòàþùèõ õàîòè÷åñêèõ ÿâëåíèé êàê â ôèíàíñîâîé ñôåðå, òàê è â 

ýêîíîìèêå, â òîì ÷èñëå ìèðîâîé, â öåëîì. Ïðîñëåæèâàåòñÿ öåïî÷êà íàöèîíàëüíûõ 

è ðåãèîíàëüíûõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ â ñèñòåìå ìèðîâûõ ýêîíîìè-

÷åñêèõ ñâÿçåé, êîòîðûå ïðèâåëè ê óãëóáëåíèþ ðàçðûâîâ ìåæäó ôèíàíñîâûìè è 

ðåàëüíûìè ñåêòîðàìè ýêîíîìèê ïðàêòè÷åñêè âñåõ âåäóùèõ ïðîìûøëåííûõ ñòðàí, 

â òîì ÷èñëå è ÑØÀ. Â çàêëþ÷åíèå ïðèâîäèòñÿ ôðàêòàëüíàÿ ìîäåëü ñîâðåìåííîé 

ìèðîâîé ýêîíîìèêè, êîòîðàÿ íàãëÿäíî ïîêàçûâàåò ïðè÷èíû íàðàñòàíèÿ õàîòè÷å-

ñêèõ ïðîöåññîâ â ðàçâèòèè ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì. 

Ключевые слова: ôèíàíñîâûé è ðåàëüíûé ñåêòîðà ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåì, 

ôðàêòàëû, õàîñ, âîñòî÷íîàçèàòñêèé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 1997–

1998 ãã., ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ 2007–2009 ãã., ôðàêòàëüíàÿ ìîäåëü ãëîáàëü-

íîé ýêîíîìèêè. 

Ïîä âëèÿíèåì ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 2007–2009 ãã. â 
ìèðîâîì ýêîíîìè÷åñêîì ñîîáùåñòâå ðåçêî âîçðîñ èíòåðåñ ê àíàëèçó ýêîíîìè-
÷åñêèõ ïðîöåññîâ è çàêîíîìåðíîñòåé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñ-
òåì ïîä óãëîì çðåíèÿ ôðàêòàëüíûõ òåîðèé. Ïîíÿòèå «ôðàêòàë» ïðîèñõîäèò îò 
ëàòèíñêîãî ñëîâà fractus, õàðàêòåðèçóþùåãî òàêèå ñâîéñòâà ñèñòåì è îáúåê-
òîâ, êàê èõ ñëîìàííîñòü, äðîáë¸ííîñòü, ðàçáèòîñòü («îñêîëêè ðàçáèòîãî ñòåê-
ëà»). Ýòî ïîíÿòèå âêëþ÷àåò â ñåáÿ è òàêèå èõ âîçìîæíûå ñâîéñòâà, êàê âÿ-
ëîñòü è îáåññèëåííîñòü. Ñîâðåìåííûå òåîðèè è ïðàêòè÷åñêîå ïðèìåíåíèå 
ôðàêòàëîâ ñâîèìè èñòîêàìè âîñõîäÿò ê ðàáîòàì àìåðèêàíñêîãî ìàòåìàòèêà 
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ïîëüñêîãî ïðîèñõîæäåíèÿ Á. Ìàíäåëüáðîòà (1924–2010 ãã.), êîòîðûé ñ 1958 ïî 
1987 ã. ðàáîòàë â êîðïîðàöèè «Àé-áè-ýì». Àêòèâíî çàíèìàÿñü ðàçðàáîòêîé è 
ïðèìåíåíèåì êîìïüþòåðíûõ òåõíîëîãèé äëÿ íàãëÿäíîãî èçîáðàæåíèÿ ãåîìåò-
ðè÷åñêèõ ôèãóð è ôîðì, Á. Ìàíäåëüáðîò èçëîæèë ñâîþ òåîðèþ ôðàêòàëîâ â 
êíèãå «Ôðàêòàëû: ôîðìû, ñëó÷àéíîñòü è ðàçìåðû», âûøåäøåé â 1975 ã. íà 
ôðàíöóçñêîì ÿçûêå. Â 1977 ã. âûøëî âòîðîå îñíîâîïîëàãàþùåå èññëåäîâàíèå 
Ìàíäåëüáðîòà «Ôðàêòàëüíàÿ ãåîìåòðèÿ ïðèðîäû» [22]. È õîòÿ â í¸ì àâòîð äàë 
ñóãóáî ìàòåìàòè÷åñêîå îïðåäåëåíèå ôðàêòàëîâ, ïîä íèìè ñòàëè ïîíèìàòü òà-
êèå ãåîìåòðè÷åñêèå ôèãóðû, êîòîðûå èìåëè îäèíàêîâóþ òèïîëîãèþ ôîðì ïðè 
ëþáûõ ìàñøòàáàõ èõ óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ. 

Ðèñ. 1. Классическая форма фракталов 

 

«Ñàìîïîäîáèå» ãåîìåòðè÷åñêèõ ôîðì äîâîëüíî øèðîêî ðàñïðîñòðàíåíî â 
æèâîé è íåæèâîé ïðèðîäå. Â æèâîé ïðèðîäå ôðàêòàëüíûìè ñâîéñòâàìè îáëà-
äàþò êîðàëëû, êðîâåíîñíàÿ ñèñòåìà è áðîíõè ëþäåé è æèâîòíûõ, êðîíû äå-
ðåâüåâ, ëèñòüÿ, ìîðñêèå çâ¸çäû è åæè, ìîðñêèå ðàêîâèíû, öâåòû è ðàñòåíèÿ, â 
íåæèâîé – ãîðíûå õðåáòû, ãðàíèöû ãåîãðàôè÷åñêèõ îáúåêòîâ, êðèñòàëëû, 
ìîëíèè, ñíåæèíêè, ñòàëàêòèòû è ñòàëàãìèòû. Ñàì Ìàíäåëüáðîò â ñåðåäèíå 
1970-õ ãîäîâ ïðèâ¸ë ñëåäóþùèå âèäû ãåîìåòðè÷åñêèõ ñàìîïîäîáíûõ ôèãóð, 
êîòîðûå, ñ åãî òî÷êè çðåíèÿ, äàâàëè íàèáîëåå íàãëÿäíîå ïðåäñòàâëåíèå î 
ôîðìå ôðàêòàëîâ. 

Õîðîøî èçâåñòíûì ïðèìåðîì ñàìîïîäîáíûõ îáú¸ìíûõ ãåîìåòðè÷åñêèõ ôè-
ãóð ÿâëÿåòñÿ, â ÷àñòíîñòè, ìàòð¸øêà, êîòîðàÿ äà¸ò íàãëÿäíîå ïðåäñòàâëåíèå î 
âîçìîæíûõ àíòðîïîìîðôíûõ ñâîéñòâàõ ôðàêòàëîâ. 

Áóäó÷è ñàìîïîäîáíîé ôèãóðîé, ìàòð¸øêà äà¸ò ïðåäñòàâëåíèå î âîçìîæíîì 
ìíîãîìåðíîì õàðàêòåðå ìèðà ôðàêòàëîâ, â ðàìêàõ êîòîðîãî ïîäîáèå ôîðì 
ñâèäåòåëüñòâóåò о качественной неоднородности èåðàðõèè ñàìîïîäîáíûõ ãåî-
ìåòðè÷åñêèõ ôîðì ïðè ïåðåõîäàõ ñ îäíîãî óðîâíÿ íà äðóãîé – êàê ñ áîëåå 
íèçêîãî ïëàíà íà áîëåå âûñîêèé, òàê è íàîáîðîò. Ñîáñòâåííî ãîâîðÿ, ýòà íåîä-
íîðîäíîñòü íàâîäèò íà ìûñëü î òîì, ÷òî ôðàêòàëüíûå ñâîéñòâà îêðóæàþùåãî 
íàñ ìèðà ïðèðîäû è ñîöèóìà, â êîòîðîì ìû æèâ¸ì, ñâèäåòåëüñòâóþò î ñóùå-
ñòâîâàíèè ìèêðî- è ìàêðîìèðîâ, ìèêðî- è ìàêðîêîñìîñà. 
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Ðèñ. 2. Матрёшка — антропоморфная форма самоподобных фигур 

 

Ñëåäóåò ïðè ýòîì óêàçàòü, ÷òî ñàì Ìàíäåëüáðîò âïîëíå îïðåäåë¸ííî âû-
ñêàçàëñÿ â ïîëüçó ïðåäñòàâëåíèÿ î òîì, ÷òî íàøà Âñåëåííàÿ (ìàêðîìèð) ñî-
ñòîèò èç èåðàðõè÷åñêè îðãàíèçîâàííûõ ôðàêòàëîâ: «Íåñëó÷àéíûå ôðàêòàëû 
ïðåäïîëàãàþò íàëè÷èå ÿðêî âûðàæåííîé èåðàðõè÷åñêîé ñòðóêòóðû; èíûìè 
ñëîâàìè ôðàêòàëû ñèëüíî ñòðàòèôèöèðîâàíû» [22, p. 209]. Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî 
ôóíäàìåíòàëüíàÿ ðàáîòà Ìàíäåëüáðîòà áûëà ïîñâÿùåíà îïèñàíèþ è àíàëèçó 
ôðàêòàëüíîé ãåîìåòðèè ïðèðîäû, â ðÿäå ìåñò îíà íîñèëà äîñòàòî÷íî ýêëåêòè-
÷åñêèé õàðàêòåð. Ýòî, â ÷àñòíîñòè, âûðàçèëîñü â òîì, ÷òî îäíà èç ãëàâ áûëà 
ïîñâÿùåíà âîçìîæíîñòè ïðèìåíåíèÿ ôðàêòàëüíîé ìåòîäîëîãèè èññëåäîâàíèé 
ê àíàëèçó ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, ãëàâíûì îáðàçîì ê ïðîãíîçèðîâàíèþ èç-
ìåíåíèé â öåíàõ è ìàñøòàáàõ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè [22, p. 334-340]. 

Îòòàëêèâàÿñü îò ìåòîäîëîãè÷åñêîãî ïîäõîäà Ìàíäåëüáðîòà êàê îò áàçû, 
ñðàâíèòåëüíî áîëüøîå ÷èñëî èññëåäîâàòåëåé íà ðóáåæå ÕÕ–XXI âåêîâ âû-
ñòóïèëè ñ ìåæäèñöèïëèíàðíûìè êîíöåïöèÿìè «ýêîíîôèçèêè», à èìåííî èñ-
ñëåäîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ôåíîìåíîâ íà îñíîâå ìåòîäîâ è êîíöåïöèé, ïðèíÿ-
òûõ â ñîâðåìåííîé ôèçèêå. Êàê óêàçàë ñ÷èòàþùèéñÿ îäíèì èç «îòöîâ-
îñíîâàòåëåé» íîâîé îòðàñëè íàó÷íûõ çíàíèé ïðîôåññîð ôèçèêè Áîñòîíñêîãî 
óíèâåðñèòåòà Þ. Ñòýíëè, «ôèçèêè â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàíèìàþòñÿ ìîäåëèðî-
âàíèåì "ñëîæíûõ ñèñòåì", èñïîëüçóÿ èíñòðóìåíòû è ìåòîäîëîãèþ, ðàçðàáî-
òàííóþ â ñòàòèñòè÷åñêîé ìåõàíèêå è òåîðåòè÷åñêîé ôèçèêå» [23, p. VIII]. Ïî 
àíàëîãèè ñ çàêîíîìåðíîñòÿìè ôèçè÷åñêîãî ìèðà ñðàâíèòåëüíî áûñòðî âîçíèê-
ëà ïðîáëåìà ýêñïåðèìåíòàëüíî äîêàçàííûõ è óñòàíîâëåííûõ «ñóáñòàíöèî-
íàëüíûõ» çàêîíîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è «ôðàêòàëüíîé ýêîíîìèêè». 

Âîçíèê âîïðîñ, â êàêîé ñòåïåíè ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ñóùåñòâóþò àá-
ñòðàêòíûå çàêîíîìåðíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ «ìàêðîôðàêòàëà» (èëè «ìàêðî-
ôðàêòàëîâ»), êîòîðûå çàòåì ïåðåäàþòñÿ íà áîëåå íèçêèé óðîâåíü èåðàðõèè 
ýêîíîìè÷åñêèõ «ìèêðîôðàêòàëîâ», îïðåäåëÿÿ äèíàìèêó ýìïèðè÷åñêè íàáëþ-
äàåìûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ è èçìåíåíèé? Ïðèìåíåíèå ìåòîäîâ ýêîíîôè-
çèêè ïîñòåïåííî ïðèâåëî ê ðàñòóùåìó ðàçî÷àðîâàíèþ «â ôóíäàìåíòàëüíûõ 
ïðåäñòàâëåíèÿõ î ðàöèîíàëüíûõ àãåíòàõ è ñóùåñòâîâàíèè â ýêîíîìèêå óñòîé-
÷èâîãî ðàâíîâåñèÿ». «Ðàöèîíàëüíûå àãåíòû ñòàëè ðàññìàòðèâàòüñÿ â êà÷åñòâå 
ïëàòîíè÷åñêîé ñâåðõóïðîù¸ííîé èäåàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî ÷åëîâå÷åñò-
âà» [12, p. xii]. Ïîä âëèÿíèåì òåîðèè ôðàêòàëîâ â ñîâåðøåííî íîâîì ñâåòå 
ïðåäñòàëè ôèíàíñîâûå ðûíêè è âçàèìîñâÿçè ìåæäó ôèíàíñîâûì è ðåàëüíûì 
ñåêòîðàìè ýêîíîìèêè. 
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Генезис экономического хаоса  
с позиций фрактальной экономики 

 

Ïðîòèâîðå÷èâîñòü ôðàêòàëüíîãî ïîäõîäà ê àíàëèçó ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåñ-
ñîâ è ôåíîìåíîâ îò÷¸òëèâî îáíàðóæèëàñü óæå â ïåðâîé ïîëîâèíå 1990-õ ãî-
äîâ, êîãäà ïîÿâèëèñü ïåðâûå èññëåäîâàíèÿ íà ýòó òåìó, ãëàâíûì îáðàçîì àìå-
ðèêàíñêèõ àâòîðîâ. Ôðàêòàëüíûé ïîäõîä áûë äåêëàðàòèâíî îáúÿâëåí â êà÷å-
ñòâå íîâîé ìåòîäîëîãèè èññëåäîâàíèÿ õàîñà è õàîòè÷åñêèõ ýêîíîìè÷åñêèõ 
ïðîöåññîâ. Â òîò ïåðèîä íàèáîëüøèé ðåçîíàíñ âûçâàëè äâå ðàáîòû àìåðèêàí-
ñêîãî ôèíàíñîâîãî àíàëèòèêà Ý. Ïåòåðñà. Â 1991 ã. âûøëà åãî êíèãà ñ ïðåòåí-
öèîçíûì íàçâàíèåì «Õàîñ è ïîðÿäîê íà ðûíêàõ êàïèòàëà. Íîâûé àíàëèòè÷å-
ñêèé âçãëÿä íà öèêëû, öåíû è èçìåí÷èâîñòü ðûíêà». Îòòàëêèâàÿñü îò ïîñòó-
ëàòîâ ñîâðåìåííîé ôèçèêè, îñíîâàííîé íà òåîðåìàõ êâàíòîâîé ìåõàíèêè, 
Ý. Ïåòåðñ îõàðàêòåðèçîâàë îáùóþ íàïðàâëåííîñòü ïðîöåññîâ â âûñîêîðàçâè-
òîé â íàó÷íî-òåõíè÷åñêîì îòíîøåíèè ýêîíîìèêå, êàê ýâîëþöèîíèçèðóþùóþ 
îò óïîðÿäî÷åííîñòè ê õàîñó. Ïî åãî ìíåíèþ, õàîòè÷åñêèå ÿâëåíèÿ âñ¸ â áîëü-
øåé ñòåïåíè ïðîíèêàëè â «òêàíü ýêîíîìè÷åñêîé ìàòåðèè», â ðåçóëüòàòå ÷åãî 
õàîòè÷åñêèå ñèñòåìû âñ¸ ÷àùå ïðîäóöèðîâàëè «íåñëó÷àéíûå ðåçóëüòàòû, êî-
òîðûå âûãëÿäåëè êàê ñëó÷àéíûå. Äîëãîâðåìåííûå ïðåäñêàçàíèÿ çäåñü íåâîç-
ìîæíû. … Òåîðèÿ õàîñà ãîâîðèò íàì, ÷òî ðûíêè íåýôôåêòèâíû, íî îíè è íå-
ïðåäñêàçóåìû» [2, c. 159]. 

Âïîëíå çàêîíîìåðåí ôóíäàìåíòàëüíûé âîïðîñ – ïî÷åìó ïî ìåðå ïîñòóïà-
òåëüíîãî ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë ýêîíîìèêà âñ¸ ñèëüíåå îêàçûâàåòñÿ 
ïîäâåðæåííîé õàîñó è íåóïîðÿäî÷åííîñòè? È âîîáùå – íàñêîëüêî óñïåøíî 
«ðàöèîíàëüíûå èíäèâèäû» ìîãóò äåéñòâîâàòü, òâîðèòü è ïðèíèìàòü ýôôåê-
òèâíûå ðåøåíèÿ â óñëîâèÿõ íàðàñòàþùåãî õàîñà íà âñåõ óðîâíÿõ ïðèíÿòèÿ 
ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé – ãîñóäàðñòâåííîì, êîðïîðàòèâíîì, óðîâíå ìàëûõ 
ïðåäïðèÿòèé è èíäèâèäóàëüíîì óðîâíå? Îòâåòîâ íà ýòîò âîïðîñ íè â ðàáîòàõ 
Ý. Ïåòåðñà, íè è ó äðóãèõ ñïåöèàëèñòîâ ïî ôðàêòàëüíîìó àíàëèçó íåò. Âìåñòî 
íèõ ïðåäëàãàåòñÿ «òåîðèÿ ñèìïòîìàòîëîãèè», ñìûñë êîòîðîé ñîñòîèò â òîì, ÷òî 
íàðàñòàíèå õàîñà â âûñîêîðàçâèòûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåìàõ âåä¸ò ê îáðàçî-
âàíèþ ôðàêòàëîâ, â òîì ÷èñëå è ýêîíîìè÷åñêèõ, êîòîðûå «ÿâëÿþò ñîáîé ãåî-
ìåòðèþ õàîñà» [2, c. 67]. 

Â èíòåðïðåòàöèè Ïåòåðñà, êàê âïðî÷åì è äðóãèõ «ôðàêòîëîãîâ», îáùåå íå-
ðàâíîâåñèå è íåïðåäñêàçóåìîñòü íà ðûíêàõ, ãëàâíûì îáðàçîì êàïèòàëà, âåäóò 
ê îáðàçîâàíèþ «âðåìåííûDõ ôðàêòàëîâ», ò.å. íåäîëãî æèâóùèõ â ñîñòîÿíèè ñîç-
äàþùåãî ïðåäñêàçóåìîñòü ðàâíîâåñèÿ ðûíî÷íûõ ñåãìåíòîâ èëè ðûíî÷íûõ 
íèø, ÷òî, ñîáñòâåííî, è äà¸ò âîçìîæíîñòü «äåëàòü ïðèáûëü». Ýòî ïîëîæåíèå 
ñòàëî îñíîâíûì ëåéòìîòèâîì ôðàêòàëüíîãî àíàëèçà ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåñ-
ñîâ – в хаосе можно делать прибыль и совершать успешные биржевые спеку-

лятивные сделки! Â ðåçóëüòàòå, íà÷àâ ñ îïðåäåëåíèÿ ôðàêòàëîâ êàê ñàìîïî-
äîáíûõ âðåìåííûDõ ðÿäîâ, äàþùèõ «õîðîøóþ îñíîâó äëÿ èíòóèòèâíîãî ïîñòè-
æåíèÿ», Ïåòåðñ äàë èì ïî÷òè ôèëèãðàííóþ «ðàñøèôðîâêó», óêàçàâ, ÷òî, 
âî-ïåðâûõ, ñàìîïîäîáèå ôðàêòàëüíûõ ôîðì ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü ïîä óãëîì 
çðåíèÿ «ñàìîïîäîáèÿ ðûíî÷íûõ ïðèáûëåé», è ÷òî, âî-âòîðûõ, «ñïåêóëÿòèâíûå 
ðûíêè ÿâëÿþòñÿ ôðàêòàëàìè»(!) [2, c. 69, 134]. Ýòà àíàëîãèÿ áûëà çàòåì ïðî-
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äîëæåíà íà ïðèìåðå áåðåãîâûõ ëèíèé, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ õîðîøåé ôîðìîé 
ñëó÷àéíûõ ôðàêòàëîâ: «Ñ ñàìîë¸òà íà áîëüøîé âûñîòå áåðåãîâàÿ ëèíèÿ âû-
ãëÿäèò ãëàäêîé íåðåãóëÿðíîé êðèâîé. Ïðè óìåíüøåíèè âûñîòû ïîë¸òà âûÿâ-
ëÿåòñÿ çàçóáðåííîñòü áåðåãîâîé ëèíèè, è, íàêîíåö, ïðè áëèæàéøåì ðàññìîò-
ðåíèè âèäåí êàæäûé ìåëü÷àéøèé âûñòóï. Êðèâàÿ öåí íà ôîíäîâîì ðûíêå 
ñðàâíèìà ñ áåðåãîâûìè ëèíèÿìè. Ýòà çàçóáðåííàÿ ëèíèÿ öåíîâûõ èçìåíåíèé 
èëè ïðèáûëåé ñíà÷àëà âûãëÿäèò êàê áåðåãîâàÿ ëèíèÿ» [2, c. 73].  

Ðûíî÷íîå îïðåäåëåíèå ôðàêòàëà îïðåäåëÿåò åãî êàê ôîêàëüíóþ òî÷êó 
(èëè àòòðàêòîð), â êîòîðîé âîçìîæíî ïîëó÷åíèå ïðèáûëåé, ïðè ýòîì íàõîæäå-
íèå ýòîé òî÷êè íîñèëî âåðîÿòíîñòíûé õàðàêòåð, íî å¸ íàëè÷èå ñòðîãî äåòåð-
ìèíèðîâàëîñü ñàìîïîäîáèåì âðåìåííûDõ ðÿäîâ. «Ôðàêòàë, – ïîä÷¸ðêèâàë Ïå-
òåðñ, – åñòü àòòðàêòîð (ïðåäåëüíîå ìíîæåñòâî) ïîðîæäàþùåãî ïðàâèëà (èí-
ôîðìàöèîííîãî ïðîöåññîðà). Ýòî – íåêîå ñàìîïîäîáèå, â êîòîðîì ìåíüøèå ÷àñ-
òè ñîîòíîñÿòñÿ ñ öåëûì. Îíî èìååò ôðàêòàëüíóþ ðàçìåðíîñòü» [2, c. 76]. Âîîá-
ùå ãîâîðÿ, òîò ôàêò, ÷òî ïðèáûëè îáëàäàþò ñâîéñòâàìè íåîáû÷àéíî ñèëüíîãî 
«ôðàêòàëüíîãî àòòðàêòîðà», áûëî õîðîøî èçâåñòíî ýêîíîìèñòàì åù¸ ñ ñåðåäè-
íû XIX âåêà*.  

Òàêèì îáðàçîì, ôðàêòàëüíàÿ ãåîìåòðèÿ â óñëîâèÿõ ðàñòóùåé íåîïðåäå-
ë¸ííîñòè íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ âûñòóïèëà â êà÷åñòâå «íîâàòîðñêîé òåõíîëî-
ãèè» çàêëþ÷åíèÿ ïðèáûëüíûõ áèðæåâûõ ñäåëîê è ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé. Ýòà 
íîâàÿ ðîëü ôðàêòàëüíîé ãåîìåòðèè îïðåäåëÿëàñü òåì, ÷òî «äëÿ ñëó÷àÿ âðå-
ìåííûDõ ðÿäîâ êëàññè÷åñêàÿ ãåîìåòðèÿ íå ìîæåò îêàçàòü ñóùåñòâåííîé ïîìî-
ùè â ïîíèìàíèè èõ ñòðóêòóðû, åñëè òîëüêî ýòî íå ñëó÷àéíîå áëóæäàíèå – 
ñèñòåìà íàñòîëüêî ñëîæíà, ÷òî ïðåäñêàçàòü å¸ ïîâåäåíèå íåâîçìîæíî. Â òåð-
ìèíàõ ñòàòèñòèêè ÷èñëî ñòåïåíåé ñâîáîäû, èëè ôàêòîðîâ âëèÿíèÿ íà ñèñòåìó 
î÷åíü âûñîêî» [2, c. 79]. Â îòëè÷èå îò êëàññè÷åñêîé ãåîìåòðèè «ôðàêòàëüíàÿ 
ðàçìåðíîñòü, êîòîðàÿ îïèñûâàåò, êàê îáúåêò (èëè âðåìåííóé ðÿä) çàïîëíÿåò 
ïðîñòðàíñòâî, ÿâëÿåòñÿ ïðîäóêòîì âñåõ òåõ ôàêòîðîâ âëèÿíèÿ íà ñèñòåìó, êî-
òîðûå è ïîðîæäàþò ýòîò îáúåêò (èëè âðåìåííóé ðÿä)».[2, c. 79]. Íå ïðèõîäèòñÿ 
ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ïîëó÷àòü ïðèáûëè â íîâûõ óñëîâèÿõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ 
ðûíî÷íîé ñèñòåìû ìîãëè òîëüêî áèðæåâèêè è èíâåñòîðû, êîòîðûå óñïåøíî 
îâëàäåëè ìåòîäîëîãèåé ôðàêòàëüíîãî àíàëèçà, à ýòî â ñâîþ î÷åðåäü îòêðûâàëî 
íåìàëî âîçìîæíîñòåé äëÿ âíîâü ñôîðìèðîâàííûõ êîíñóëüòàòèâíûõ ôèðì è 
ó÷åáíûõ öåíòðîâ. 

Âîçìîæíî, ñàìûì ïîðàçèòåëüíûì â ýêîíîìè÷åñêîì ïðåëîìëåíèè òåîðèè 
ïðèðîäíûõ ôðàêòàëîâ áûëî òî, ÷òî â îòëè÷èè îò òàêèõ íàóê, êàê ìàòåìàòèêà, 
ôèçèêà, áèîëîãèÿ, ãåîãðàôèÿ, ãåîëîãèÿ, íà êîòîðûå ññûëàëèñü èññëåäîâàòåëè 
ôðàêòàëîâ, â êà÷åñòâå îòïðàâíîé ðàáîòû ïî ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ôðàêòàëîâ 
çíà÷èëàñü äèññåðòàöèÿ ôðàíöóçñêîãî ìàòåìàòèêà Ë. Áàøåëüå «Òåîðèÿ ñïåêó-
ëÿöèè», çàùèù¸ííàÿ èì â 1900 ã. (!) [ñì., â ÷àñòíîñòè 21]. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå 
îñíîâîïîëàãàþùåé äëÿ åãî ñîáñòâåííûõ èçûñêàíèé â îáëàñòè ôèíàíñîâî-

                                                 
* «Капитал боится отсутствия прибыли или слишком маленькой прибыли, как природа боится 

пустоты. Но раз имеется в наличии достаточная прибыль, капитал становится смелым. Обеспечьте 
10%, и капитал согласится на всякое применение, при 20% он становится оживлённым, при 50% 
положительно готов сломать себе голову, при 100% он попирает все человеческие нормы, при 300% 
нет такого преступления, на которое он не рискнул бы, хотя бы под страхом виселицы» [1, с. 699]. 



 42 

ýêîíîìè÷åñêèõ ôðàêòàëîâ ðàáîòà Ë. Áàøåëüå ôèãóðèðîâàëà è â òðóäàõ 
Á. Ìàíäåëüáðîòà [ñì., íàïðимер, 13, ð. 1, 29].  

Â èòîãå ïîëó÷àëîñü òàêîå ñìåøåíèå íàó÷íûõ äèñöèïëèí è ìåòîäîëîãèé, 
÷òî îñòàâàëîñü íåÿñíûì: ëèáî åñòåñòâåííî-íàó÷íûå äèñöèïëèíû ïîñòåïåííî 
ñòàíîâèëèñü îáëàñòüþ ñïåêóëÿòèâíûõ èçûñêàíèé, ëèáî «áèðæåâûå Ìîðèàðòè» 
îáðåòàëè, íàêîíåö-òî ñòàòóñ ðåñïåêòàáåëüíûõ ó÷¸íûõ-èññëåäîâàòåëåé. Â ïîä-
òâåðæäåíèå ýòèõ ñëîâ ìîæíî ïðèâåñòè îäèí èç îáîáùàþùèõ âûâîäîâ ðàáîòû 
Ïåòåðñà, ñôîðìóëèðîâàííûé èì «íà åäèíîì äûõàíèè»: «Ôðàêòàëüíàÿ ðàçìåð-
íîñòü ïîêàçûâàåò íàì, êàê ôîðìà èëè âðåìåííîé ðÿä çàïîëíÿþò ïðîñòðàíñòâî. 
Ñïîñîá çàïîëíåíèÿ îáúåêòîì ïðîñòðàíñòâà îïðåäåëÿåòñÿ òåìè ñèëàìè, êîòî-
ðûå îïðåäåëèëè åãî ôîðìèðîâàíèå. Äëÿ áåðåãîâîé ëèíèè òàêèìè ñèëàìè âû-
ñòóïàåò ãåîëîãè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü, îáóñëàâëèâàþùàÿ å¸ ôîðìèðîâàíèå: äàâëå-
íèå âåòðà, âóëêàíè÷åñêèå ÿâëåíèÿ è äð. Äëÿ âðåìåííóãî ðÿäà “ïðèáûëè íà 
àêöèè” – ýòî ìèêðî- è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà îæèäàíèÿ 
èíâåñòîðîâ. Ðàçëè÷íûå àêöèè ìîãóò ïî-ðàçíîìó ðåàãèðîâàòü íà îäíè è òå æå 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå íîâîñòè ïî ïðè÷èíå ðàçëè÷èé âèäîâ ïðîèçâîäñòâà, áàëàí-
ñà è ïåðñïåêòèâ» [2, c. 84]. Íåëüçÿ íå ïðèçíàòü îïðåäåë¸ííîé ïðàâîìåðíîñòè 
ñðàâíåíèÿ ôîíäîâûõ ðûíêîâ ñ çîíàìè ýêîíîìè÷åñêîé «âóëêàíè÷åñêîé àêòèâ-
íîñòè» è «ôèíàíñîâûõ çåìëåòðÿñåíèé»! 

 

Мировые финансовые потрясения  
конца ХХ — начала XXI веков —  
углубление разрыва между финансовыми  
и реальными секторами экономики 

 

Финансовые потрясения на периферии глобальной экономики. Âàæíîé 
ñîñòàâíîé ÷àñòüþ òåîðèè íàðàñòàþùåãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî õàîñà ñòàëà 
òåîðèÿ êàòàñòðîô – ïåðèîäè÷åñêè âîçíèêàþùèõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ 
êðèçèñîâ. Ðåòðîñïåêòèâíûé àíàëèç îñîáåííîñòåé è òåíäåíöèé ôèíàíñîâûõ ïî-
òðÿñåíèé â ìèðîâîé ýêîíîìèêå íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé (ñ íà-
÷àëà 1990-õ ãîäîâ) ïîêàçûâàåò ÷¸òêóþ òåíäåíöèþ ê íàðàñòàíèþ ãëóáèíû è 
ïðîäîëæèòåëüíîñòè ïîòðÿñåíèé. Äî íà÷àëà XXI âåêà ôèíàíñîâûå êðèçèñû íî-
ñèëè ðåãèîíàëüíûé õàðàêòåð. Â 1994–1995 ãã. ðàçðàçèëñÿ мексиканский фи-

нансовый кризис, êîòîðûé ðàñïðîñòðàíèëñÿ âïîñëåäñòâèè íà ìíîãèå ñòðàíû 
Öåíòðàëüíîé è Ëàòèíñêîé Àìåðèêè, à òàêæå íà ðÿä àçèàòñêèõ ñòðàí. Â îñíîâå 
ýòîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ëåæàëî ðåøåíèå Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ìåêñèêè â 
êîíöå äåêàáðÿ 1994 ã. âíà÷àëå äåâàëüâèðîâàòü íàöèîíàëüíóþ âàëþòó, à çàòåì 
«ïóñòèòü ïåñî â ñâîáîäíîå ïëàâàíèå». Ýòîò ïîâîðîò â ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå 
Ìåêñèêè ÿâèëñÿ ïðÿìûì ñëåäñòâèåì âñòóïëåíèÿ ñòðàíû â Ñåâåðî-
àìåðèêàíñêóþ çîíó ñâîáîäíîé òîðãîâëè (ÍÀÔÒÀ), êîòîðàÿ ñòàëà ôóíêöèîíè-
ðîâàòü ñ 1 ÿíâàðÿ 1994 ã.; óñëîâèÿ ÷ëåíñòâà Ìåêñèêè â ÍÀÔÒÀ òðåáîâàëè îò 
íå¸ áåçóñëîâíîé ëèáåðàëèçàöèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé.  

Ìåêñèêàíñêèé êðèçèñ 1994–1995 ãã. ÿâèëñÿ, âîçìîæíî, ïåðâûì ñîâðåìåí-
íûì ôèíàíñîâûì êðèçèñîì, â õîäå êîòîðîãî âîçíèêøèé â ýêîíîìèêå õàîñ, ñî-
ïðîâîæäàâøèéñÿ òàêæå ïîëèòè÷åñêèìè ïîòðÿñåíèÿìè, â êîíå÷íîì èòîãå îáåð-
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íóëñÿ çàìåòíûì ïîâûøåíèåì ðîëè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà çà ñ÷¸ò ðåçêîãî ïàäå-
íèÿ ïîçèöèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà. 

«Ñâîáîäíîå ïëàâàíèå» ïåñî áûñòðî ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî åãî êóðñ ïî îòíî-
øåíèþ ê äîëëàðó óïàë íà 50%; ïîáî÷íûì ñëåäñòâèåì ýòîãî ïàäåíèÿ ÿâèëàñü 
ãèïåðèíôëÿöèÿ â ìåêñèêàíñêîé ýêîíîìèêå, êîòîðàÿ â 1995 ã. äîñòèãëà 52% [19, 
p. 10]. Äëÿ ïîääåðæàíèÿ êóðñà ïåñî Öåíòðàëüíûé áàíê Ìåêñèêè áûë âûíóæ-
äåí èñïîëüçîâàòü âñå èìåþùèåñÿ â åãî ðàñïîðÿæåíèè çîëîòîâàëþòíûå ðåçåð-
âû; â ðåçóëüòàòå, ê ÿíâàðþ 1995 ã. ýòè ðåçåðâû óìåíüøèëèñü ñ 30 ìëðä. äîëë. 
ñ íà÷àëà 1994 ã. äî êðèòè÷åñêè íèçêîãî çíà÷åíèÿ â 5 ìëðä. äîëë. [15, p. 4]. Ïî 
ñóòè, ñòðàíà îêàçàëàñü íà ãðàíè äåôîëòà. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî ðåçêî ïîêîëåáà-
ëî äîâåðèå èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ (÷èòàé – ìèðîâûõ ñïåêóëÿíòîâ) ê ìåêñè-
êàíñêîé ýêîíîìèêå – èíîñòðàííûé êàïèòàë ÷åðåç ìåõàíèçì ñâîáîäíîé êîíâåð-
òàöèè ïåñî çà äîëëàðû ðèíóëñÿ âûâîäèòü ñâîè àêòèâû èç ìåêñèêàíñêîé ýêî-
íîìèêè. Â ðåçóëüòàòå, ïðèòîê èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ìåêñèêàíñêóþ ýêîíî-
ìèêó â 1993 ã., äîñòèãøèé ðåêîðäíîãî ïî òåì âðåìåíàì óðîâíÿ â 33,3 ìëðä. 
äîëë., â 1995 ã. ñîêðàòèëñÿ ïðàêòè÷åñêè äî íóëÿ [15, p. 2; 24; 25]. 

Â ýòèõ óñëîâèÿõ â ìåêñèêàíñêèå ñîáûòèÿ «îïåðàòèâíî» âìåøàëèñü ÑØÀ, 
êîòîðûå ñîâìåñòíî ñ ÌÂÔ âûäåëèëè Ìåêñèêå êðåäèòîâ íà îáùóþ ñóììó â 
44 ìëðä. äîëë.; 18 ìëðä. äîëë. âûäåëèë ÌÂÔ, 13 ìëðä. äîëë. – Ìèíôèí ÑØÀ, 
10 ìëðä. äîëë. – Áàíê ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷¸òîâ è 3 ìëðä. äîëë. – êîíñîðöèóì 
÷àñòíûõ áàíêîâ [24, p. 20-21]. Îäíàêî ýòè ñðåäñòâà ïîøëè â îñíîâíîì íà ðå-
ôîðìû â áàíêîâñêîì ñåêòîðå Ìåêñèêè. Ñòðóêòóðíûå ïðåîáðàçîâàíèÿ â áàíêîâ-
ñêîì ñåêòîðå îáîøëèñü â êîíå÷íîì ñ÷¸òå Ìåêñèêå â 20% ÂÂÏ [33, p. 548], à èõ 
èòîãîì ñòàëî òî, ÷òî ê 2008 ã. 80% àêòèâîâ âñåõ ìåêñèêàíñêèõ êîììåð÷åñêèõ 
áàíêîâ, âêëþ÷àÿ ñàìûå êðóïíûå, ñòàëè ïðèíàäëåæàòü èíîñòðàííûì ôèíàíñî-
âûì ñòðóêòóðàì, ãëàâíûì îáðàçîì àìåðèêàíñêèì [24, p. 20-21]. 

×òî êàñàåòñÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ìåêñèêàíñêîé ýêîíîìèêè, òî â 1995 ã. ÂÂÏ 
Ìåêñèêè ñîêðàòèëñÿ (â ðåàëüíîì èçìåðåíèè) íà áåñïðåöåäåíòíûå 6,2%. Ðåàëü-
íàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà óìåíüøèëàñü íà 25–30%, áåçðàáîòèöà óâåëè÷èëàñü â 
2 ðàçà – ñ 3,4% äî 7,9%, áåäíîñòü âîçðîñëà ñ 43% äî 62% [27, p. 7, 10]. Ñîöèàëü-
íî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ êðèçèñà 1994–1995 ãã. ìåêñèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà 
ïðåîäîëåëà ôàêòè÷åñêè òîëüêî ê íà÷àëó XXI âåêà. 

Ñëåäóþùåå ðåãèîíàëüíîå ôèíàíñîâîå öóíàìè – Восточноазиатский фи-

нансовый кризис 1997—1998 гг., ðàñïðîñòðàíèâøèéñÿ òàêæå íà Ðîññèþ â 
1998 ã. è íà Áðàçèëèþ â 1999 ã. – ðàçâèâàëîñü ïî ýòîìó æå ñöåíàðèþ. Âåñíîé–
ëåòîì 1997 ã. âîñòî÷íî-àçèàòñêèå ñòðàíû (Òàèëàíä, Ìàëàéçèÿ, Ñèíãàïóð, Èí-
äîíåçèÿ, Ôèëèïïèíû, Þæíàÿ Êîðåÿ, Ãîíêîíã) ââåëè ïëàâàþùèå êóðñû ñâîèõ 
íàöèîíàëüíûõ âàëþò. Ýòî ïðàêòè÷åñêè ñðàçó æå ïðèâåëî ê áåãñòâó èç ýòèõ 
ñòðàí èíîñòðàííîãî êàïèòàëà, êîòîðûé âûñòóïàë ëîêîìîòèâîì ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ ýòèõ ñòðàí íà ïðîòÿæåíèè 1980-õ è 1990-õ ãîäîâ, ÷òî ñðàçó æå îáåð-
íóëîñü ïàäåíèåì áèðæåâûõ èíäåêñîâ è, êàê ñëåäñòâèå, èòîãîâûì ïàäåíèåì 
ÂÂÏ ýòèõ ñòðàí. Ñóììàðíîå âëèÿíèå ïîëèòèêè ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà íà ýêî-
íîìèêó âîñòî÷íîàçèàòñêèõ ñòðàí, êîòîðûå îêàçàëèñü çàòðîíóòûìè ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêèì êðèçèñîì 1997–1998 ãã., ïîêàçàíî â òàáë. 1. 
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Òàáëèöà 1 
Влияние финансового кризиса 1997—1998 гг.  

на экономику стран Восточной Азии, % 

Страна 

Падение курса  
национальной валюты  

к 1 доллару  
(июнь 1997 — июль 1998 г.) 

Падение  
биржевых индексов  

(июнь 1997 — май 1998 г.) 

Падение ВВП 
(в долл. США) 

Индонезия -83,2 -40,0 -83,4 

Малайзия -39,0 -46,2 -38,9 

Таиланд -40,2 -26,7 -40,0 

Филиппины  -37,4 -21,3 -37,3 

Южная Корея -34,1 -50,0 -34,2 

Ñîñòàâëåíî ïî: Asian Financial Crisis and Subprime Crisis: A brief comparative study. 
May 11, 2010 (https://andrewanalysis.wordpress.com/2010/05/11/asian-financial-crisis-
and-subprime-crisis-a-brief-comparative-study/);  
Fixed Exchange Regime, Monetary Policy, and the East Asian Financial Crisis. P. 3 
(https://ws.elance.com/file/macroeconomics.pdf?crypted=Y3R4JTNEcG9ydGZvbGlvJTI2Z
mlkJTNENjIxNjMyMzAlMjZyaWQlM0QtMSUyNnBpZCUzRDQ4ODkzODI=). 

Ñóììàðíûå ïîòåðè ïÿòè âîñòî÷íîàçèàòñêèõ ñòðàí ñîñòàâèëè ïî÷òè 
450 ìëðä. äîëë., à â îòíîñèòåëüíîì èçìåðåíèè èõ ñîâîêóïíûé ÂÂÏ óìåíüøèë-
ñÿ íà 46% [4]. Îáùèé ðàçìåð ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè Èíäîíåçèè, 
Òàèëàíäó è Þæíîé Êîðåå, êàê ãëàâíûì ñòðàíàì, ïîñòðàäàâøèì îò ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 1997 ã., ñîñòàâèë 117,7 ìëðä. äîëë., êîòîðûå áûëè ïðå-
äîñòàâëåíû ÌÂÔ, Âñåìèðíûì áàíêîì, Àçèàòñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ, Áàíêîì 
ßïîíèè è Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ ÑØÀ [14, p. CRS-7]. 

Îäíàêî, êàê è â ñëó÷àå ñ ìåêñèêàíñêèì ôèíàíñîâûì êðèçèñîì, ìåæäóíà-
ðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü áûëà ñîñðåäîòî÷åíà â îñíîâíîì íà ñòðóêòóðíûõ 
ðåôîðìàõ è ñòàáèëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ñåêòîðîâ ñòðàí, çàòðîíóòûõ êðèçèñîì 
1997 ã. Êàê îòìåòèëè âåäóùèå àìåðèêàíñêèå ýêîíîìèñòû êîíöà 1990-õ ãîäîâ 
Ñ. Ðàäåëåò è Äæ. Ñàêñ, ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü âîñòî÷íîàçèàò-
ñêèì ñòðàíàì, óïðàâëÿåìàÿ è êîîðäèíèðóåìàÿ ÌÂÔ, îñíîâûâàëàñü íà ñïåöè-
ôè÷åñêîé ïîñûëêå î òîì, ÷òî «áîëåå ýíåðãè÷íûå äåéñòâèÿ ïî ñòðóêòóðíûì 
ïðåîáðàçîâàíèÿì íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, âêëþ÷àÿ çàêðûòèå ôèíàíñîâûõ èí-
ñòèòóòîâ, óæåñòî÷åíèå ðåãóëèðóþùèõ íîðì è ò.ï., âîññòàíîâÿò äîâåðèå êðåäè-
òîðîâ â òàêîé ñòåïåíè, ÷òî îíè ïðîëîíãèðóþò äåéñòâèå âñåõ èíâåñòèöèîííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ» [29, p. 61]. 

Àçèàòñêèé êðèçèñ 1997–1998 ãã., ïî çàêëþ÷åíèþ ïðîôåññîðà Ð. Âåéäà, ÿâèë-
ñÿ ñâîåîáðàçíûì âîäîðàçäåëîì â ðàçâèòèè êàê ìèðîâîé ýêîíîìèêè, òàê è êðóï-
íåéøèõ íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê, â òîì ÷èñëå ÑØÀ. Ñìûñë ýòîãî èçìåíåíèÿ ñî-
ñòîèò â òîì, ÷òî íà ðóáåæå âåêîâ îñíîâíîé ïðèîðèòåò â äåÿòåëüíîñòè êàê ìåæ-
äóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ, òàê è íàöèîíàëüíûõ ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ áûë îò-
äàí ôèíàíñîâûì ðûíêàì, ïðèçíàííûì îñíîâîé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ðàçâè-
òèÿ, à ðåàëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé ñåêòîð ñòàë ðàññìàòðèâàòüñÿ â êà÷åñòâå «âòî-
ðè÷íîãî», ðîñò è ñòðóêòóðíàÿ ýâîëþöèÿ îòðàñëåé êîòîðîãî ñòàëè îáóñëîâëèâàòü-
ñÿ «áëàãîïîëó÷èåì» ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, ãëàâíûì îáðàçîì áàíêîâ. Ïðèîðè-
òåò ðàçâèòèÿ è ñòàáèëèçàöèè ôèíàíñîâîé ñôåðû â ñëó÷àå êðèçèñíûõ ïîòðÿñå-
íèé â ýêîíîìèêå ñîçäàë â ìèðîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ «ìîùíîå ãðàâè-
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òàöèîííîå ïðèòÿæåíèå â íàïðàâëåíèè àíãëî-àìåðèêàíñêîãî òèïà êàïèòàëèçìà â 
óùåðá äðóãèì ôîðìàì ðàçâèòîãî êàïèòàëèçìà, òàêèì êàê ñêàíäèíàâñêèé, êîí-
òèíåíòàëüíûé åâðîïåéñêèé èëè àçèàòñêèé, ñóùåñòâîâàâøèé äî êðèçèñà 1997–
1998 ãã.» àíãëî-àìåðèêàíñêèé òèï êàïèòàëèçìà îñíîâûâàåòñÿ íà «ïîëíîé îòêðû-
òîñòè è áëèçêèõ äåëîâûõ îòíîøåíèÿõ ìåæäó áàíêàìè, ôèðìàìè è ãîñóäàðñò-
âåííûìè îðãàíàìè â óñëîâèÿõ, êîãäà áàíêè ôóíêöèîíèðóþò èñêëþ÷èòåëüíî ñ 
öåëüþ ìàêñèìèçàöèè ïðèáûëè â èíòåðåñàõ ñâîèõ àêöèîíåðîâ» [3, p. 75-76]. Áåç-
óñëîâíûé ïðèîðèòåò ôèíàíñîâîé ñôåðû ïî÷òè àâòîìàòè÷åñêè îçíà÷àë ýêîíîìè-
÷åñêóþ «ìàðãèíàëèçàöèþ òàêèõ âàæíåéøèõ öåëåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, 
êàê ôîðìèðîâàíèå íàöèîíàëüíîãî åäèíñòâà, óñèëåíèå íàöèîíàëüíîé ýêîíîìè÷å-
ñêîé èíòåãðàöèè, ðàçâèòèå îòðàñëåé, èìåþùèõ ïîòåíöèàë âûñîêîãî ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà, è çàùèòà íàöèîíàëüíîé êóëüòóðû» [3, p. 75]. 

США — в эпицентре мирового финансового кризиса. Â ïîëíîé ìåðå 
ñòðàòåãèÿ âûâåäåíèÿ ýêîíîìèêè èç êðèçèñíûõ ïîòðÿñåíèé èñêëþ÷èòåëüíî çà 
ñ÷¸ò ïðèîðèòåòíîãî âíèìàíèÿ ê ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó ïðîÿâèëàñü â íà÷àëå 
XXI âåêà â õîäå êðèçèñà íà ðûíêå èíôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííûõ òåõíî-
ëîãèé êîòîðûé íà÷àëñÿ â ÑØÀ â ìàðòå 2000 ã. ñ «ëîïíóâøåãî ïóçûðÿ» è ïðî-
äîëæàëñÿ äî îêòÿáðÿ 2002 ã. C 11 ìàðòà 2000 ã. ïî 9 îêòÿáðÿ 2002 ã. ñâîäíûé 
èíäåêñ ÍÀÑÄÀÊ ïîòåðÿë 80%, ïîíèçèâøèñü ñ 5047 ïóíêòîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 
11 ìàðòà 2000 ã. äî 1114 ïóíêòîâ 9 îêòÿáðÿ 2002 ã. [25]. Â ðåçóëüòàòå êîìïàíèè 
è êîðïîðàöèè èíôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííîé ñôåðû ïîòåðÿëè, ïî ìåíü-
øåé ìåðå, 4,4 òðëí. äîëë. ñâîåé ðûíî÷íîé êàïèòàëèçàöèè, â òîì ÷èñëå 1 òðëí. 
äîëë. – òîëüêî 150 êîìïàíèé è ôèðì Êðåìíèåâîé äîëèíû. ×èñëåííîñòü ôèðì 
èíôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííîé ñôåðû â òå÷åíèå ïîñëåäóþùèõ 5 ëåò 
óìåíüøèëàñü ïðèìåðíî âäâîå – ñ íåìíîãèì áîëüøå 600 äî 300 êîìïàíèé [32, 
p. 1, 2, 45]. Îáùèå ïîòåðè ðûíî÷íîé êàïèòàëèçàöèè ôèðì, àêöèè êîòîðûõ òîð-
ãîâàëèñü íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå è íà áèðæå ÍÀÑÄÀÊ, äîñòèãëè 
10 òðëí. äîëë.: âåñíîé 2000 ã. ðûíî÷íàÿ êàïèòàëèçàöèÿ ôèðì è êîìïàíèé, àê-
öèè êîòîðûõ òîðãîâàëèñü íà ýòèõ äâóõ ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ, äîñòèãëà 
17 òðëí. äîëë. [10, p. 637]. 

Íà òîò ìîìåíò ýòîò êðàõ íà äâóõ âåäóùèõ ôîíäîâûõ ðûíêàõ ÑØÀ ÿâèëñÿ 
ñàìûì êðóïíûì áèðæåâûì ïîòðÿñåíèåì çà âñþ èñòîðèþ ïðîìûøëåííîãî êà-
ïèòàëèçìà ÑØÀ. Ïî ìíåíèþ ìíîãèõ àìåðèêàíñêèõ àíàëèòèêîâ, «êðàõ 
ÍÀÑÄÀÊ ÿâèëñÿ ïîâîðîòíûì ìîìåíòîì â àìåðèêàíñêîé èñòîðèè. Íà ïðîòÿæå-
íèè ïðåäûäóùèõ ïÿòè ëåò ôîíäîâûå ðûíêè, è îñîáåííî ÍÀÑÄÀÊ, ïðåâðàòè-
ëèñü â ñèìâîë àìåðèêàíñêîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî ëèäåðñòâà è ýêîíîìè÷åñêîé 
ìîùè. È ñàìîå ãëàâíîå, ÍÀÑÄÀÊ ïðåâðàòèëñÿ â ñèìâîë àìåðèêàíñêîé ñàìî-
óâåðåííîñòè». Â èòîãå íà ïèêå ñâîåãî ðàçâèòèÿ íà ðóáåæå ÕÕ è XXI âåêîâ 
ñôåðà èíôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé, ñèìâîëèçèðóåìàÿ èí-
òåðíåòîì è Êðåìíèåâîé äîëèíîé, «âäîõíóëà íîâóþ æèçíü â ñàìûé æèâó÷èé èç 
âñåõ àìåðèêàíñêèõ ìèôîâ – â ìèô î òîì, ÷òî áóäóùåå áåçãðàíè÷íî» [5, p. 2-3]. 

Äàííûå îôèöèàëüíîé àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî 
ïî ïîêàçàòåëþ òåìïîâ ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ (â ïîñòîÿííûõ öåíàõ 2009 ã.) â ïå-
ðèîä 2000–2002 ãã. èìåëî ìåñòî çàìåäëåíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: åñëè 
â 1999 ã. òåìïû ðîñòà ÂÂÏ ÑØÀ ñîñòàâèë 4,7%, â 2000 ã. îíè çàìåäëèëèñü äî 
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4,1%, â 2001 ã. óïàëè äî ðåêîðäíî íèçêîãî 1,0%, â 2002 ã. âûðîñëè äî 1,8%, è 
òîëüêî â 2003 ã. äîñòàòî÷íî óâåðåííî âûøëè íà óðîâåíü íà 2,8% [6]. 

Îäíàêî ÔÐÑ ÑØÀ ïîä ðóêîâîäñòâîì òîãäàøíåãî ïðåäñåäàòåëÿ Ñîâåòà 
óïðàâëÿþùèõ À. Ãðèíñïåíà ñòàëà äåéñòâîâàòü, èñõîäÿ èç ïðåäïîñûëêè, ÷òî 
ëîïíóâøèé ïóçûðü íà ðûíêå èíôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé, 
êîòîðûé ïîâë¸ê çà ñîáîé ñðàâíèòåëüíî íåçíà÷èòåëüíîå «ïðîñåäàíèå» ðåàëüíî-
ãî ñåêòîðà àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè äîëæåí áûòü âíîâü «íàäóò» èíñòðóìåíòà-
ìè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ÑØÀ. Â ïåðâóþ î÷åðåäü, ÔÐÑ ðåçêî óâåëè÷èëà ðàç-
ìåðû äåíåæíîé áàçû àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè: åñëè â íà÷àëå ÿíâàðÿ 1999 ã. 
îíà ñîñòàâëÿëà 542 ìëðä. äîëë., òî ê íà÷àëó 2004 ã. îíà äîñòèãëà 755 ìëðä. 
äîëë., ò.å. óâåëè÷èëàñü íà ïðîòÿæåíèè 5 ëåò ïî÷òè íà 40%(!) [16]. È ýòî â óñëî-
âèÿõ ýêîíîìèêè, êîòîðàÿ â 2001 ã. îôèöèàëüíî íàõîäèëàñü â ñîñòîÿíèè ðåöåñ-
ñèè. Âî-âòîðûõ, ÔÐÑ ïîíèçèëà áàçîâóþ ó÷¸òíóþ ñòàâêó ñ 6,5% â ìàå 2000 ã. äî 
2,0% â íîÿáðå 2001 ã. è äî 1,25% â íîÿáðå 2002 ãîäà [9].  

Îäíàêî ïî ìåðå âûõîäà ýêîíîìèêè ÑØÀ íà òðàåêòîðèþ óñòîé÷èâîãî ðîñòà 
ïîëèòèêà ñíèæåíèÿ áàçîâîé ó÷¸òíîé ñòàâêè âîïðåêè ïðèíöèïàì ìîíåòàðíîé 
ïîëèòèêè, êîòîðóþ ÔÐÑ ïðîâîäèëà äî ýòîãî íà ïðîòÿæåíèè ïðåäøåñòâóþùèõ 
20 ëåò è êîòîðàÿ â öåëîì äîêàçàëà ñâîþ ýôôåêòèâíîñòü, áûëà ïðîäîëæåíà: â 
èþíå 2003 ã. îíà áûëà ïîíèæåíà äî áåñïðåöåäåíòíî íèçêîãî çíà÷åíèÿ â 1%, è 
íà ýòîì óðîâíå ÔÐÑ äåðæàëà å¸ öåëûé ãîä – äî èþíÿ 2004 ã. È òîëüêî ê èþíþ 
2006 ã. îíà âåðíóëàñü íà ïðåäêðèçèñíûé óðîâåíü â 5,25%, ÷òî ïðèìåðíî ñîîò-
âåòñòâîâàëî ïåðèîäó íà÷àëà 2001 ã. [9]. Ê ýòîìó âðåìåíè óñèëèÿìè ÔÐÑ è áûë 
íàäóò î÷åðåäíîé ïóçûðü, îäíàêî «âíîâü ñôîðìèðîâàííûé ïóçûðü îáðàçîâàëñÿ 
íå íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ, à íà ðûíêå æèëüÿ. Â íà÷àëå 2006 ã. æèëèùíûé ðûíîê 
âïåðâûå ñòàë ïîäàâàòü ïðèçíàêè îñëàáëåíèÿ» [11, p. 38], à â àâãóñòå 2007 ã. îí 
ëîïíóë, ïîëîæèâ íà÷àëî ìèðîâîìó ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîìó êðèçèñó.  

Äåéñòâèÿ ÔÐÑ ïî ïðåîäîëåíèþ «Âåëèêîé ðåöåññèè» 2007–2009 ãã. ôàêòè-
÷åñêè ÿâëÿëèñü ïîâòîðåíèåì ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè 2000–2004 ãã., òîëüêî âîç-
âåä¸ííîé íà áîëåå âûñîêèé âèòîê ñïèðàëè ïîäïèòêè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà àìå-
ðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Ê êîíöó 2008 ã. áàçîâàÿ ó÷¸òíàÿ ñòàâêà áûëà ïîíèæåíà 
äî 0–0,25%, à äåíåæíàÿ áàçà óâåëè÷åíà ñ 860 ìëðä. äîëë. â íà÷àëå 2008 ã. äî 
4,1 òðëí. äîëë. ê âåñíå 2015 ã., ò.å. ïî÷òè â 5 ðàç (!) [9; 8, Table 2]. Íà ïðîòÿæå-
íèè òð¸õ ëåò – ñ ÿíâàðÿ 2008 ã. ïî ÿíâàðü 2009 ã. – ÔÐÑ âûäàëà (à ïî ñóòè – 
подарила) àìåðèêàíñêîìó áàíêîâñêîìó ñåêòîðó è äðóãèì ôèíàíñîâûì èíñòè-
òóòàì êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ íà 1,5 òðëí. äîëë., à ñ íà÷àëà 2009 ã. â ðàìêàõ 
ïðîãðàììû «êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ» âûêóïèëà ó áàíêîâ è ôèíàíñîâûõ 
èíñòèòóòîâ «òîêñè÷íûõ öåííûõ áóìàã» íà îáùóþ ñóììó â 3 òðëí. äîëë. [34, 
p. 1, 2]. Äàæå â ðàìêàõ îôèöèàëüíîé àìåðèêàíñêîé ñòðàòåãèè ïðåîäîëåíèÿ 
«Âåëèêîé ðåöåññèè», ïðîâîäèâøåéñÿ àäìèíèñòðàöèÿìè Äæ. Áóøà-ìë. è 
Á. Îáàìû, íà ïîääåðæêó ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè áûëî 
ïðåäóñìîòðåíî âûäåëåíèå 12 òðëí. äîëë., èç êîòîðûõ íà ïîääåðæêó ðåàëüíîãî 
ñåêòîðà áûëà èçðàñõîäîâàíà âñåãî 1,1 òðëí. äîëë., ò.å. íå áîëåå 10% [31, p. 4]. 
Àëãîðèòì ìåõàíèçìà ïî âûâåäåíèþ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè èç «Âåëèêîé ðå-
öåññèè» – ñàìîãî ñåðü¸çíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòðÿñåíèÿ ïîñëå «Âåëèêîé äå-
ïðåññèè» 1930-õ ãîäîâ – áûë ïðåäåëüíî ÷¸òêî ñôîðìóëèðîâàí èçâåñòíûì àìå-
ðèêàíñêèì ýêîíîìèñòîì Ì. Çàíäè: ñòàáèëèçèðîâàòü ðóøàùóþñÿ ôèíàíñîâóþ 
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ñèñòåìó, ñìÿã÷èòü íàèáîëåå îñòðûå ïðîÿâëåíèÿ íàðàñòàþùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî 
êðèçèñà è òàêèì îáðàçîì âíîâü âîçîáíîâèòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò [31, p. 3].  

Òåì ñàìûì â ñèñòåìå ìèðîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé áûëà ñôîðìèðî-
âàíà «óñòîé÷èâàÿ» ñèñòåìà ïîñòîÿííî ôóíêöèîíèðóþùåãî ìèðîâîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî õàîñà, îáúÿñíÿåìàÿ òåì, ÷òî «ïðèâîäíûìè ðåìíÿìè» ðàçâèòèÿ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ñòàë ôèíàíñîâî-áàíêîâñêèé ñåêòîð. Âçàèìîäåéñòâèå 
ìåæäó ôèíàíñîâûì è ðåàëüíûì ñåêòîðàìè ýêîíîìèêè ñòàëî îñóùåñòâëÿòüñÿ 
ïî ïðèíöèïó òåêóùèõ òîíêîé ñòðóéêîé ôèíàíñîâûõ ðó÷åéêîâ îò ôèíàíñîâîé 
ñôåðû ê ïðîèçâîäñòâó ðåàëüíûõ òîâàðîâ è óñëóã (trickle down economy). Îáú-
ÿñíèòü ôîðìèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé ïîäîáíîãî ðîäà è ïîìîãàåò 
ôðàêòàëüíàÿ òåîðèÿ ýêîíîìèêè. 

 

Фрактальные свойства  
мировых финансовых потоков 

 

Ôåíîìåí ïóçûðåé íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ çàñòàâëÿåò ïî-íîâîìó 
âçãëÿíóòü íà èñòîðè÷åñêóþ ýâîëþöèþ íàêîïèòåëüíûõ ýêîíîìèê. Â íà÷àëå èñ-
òîðèè íàêàïëèâàëèñü â îñíîâíîì ïðîäóêòû ïèòàíèÿ è òîâàðû ïåðâîé íåîáõî-
äèìîñòè. Çàòåì ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû ñòàëè àêêóìóëèðîâàòü ñðåäñòâà ïðî-
èçâîäñòâà. Ïàðàëëåëüíî ñ ïðîöåññîì èçîáðåòåíèÿ íîâûõ òåõíîëîãèé íà÷àëîñü 
íàêîïëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî êàïèòàëà (K). Â ÕÕ âåêå âñ¸ áîëüøóþ ðîëü ñòàëî 
èãðàòü íàêîïëåíèå ñîöèàëüíîãî êàïèòàëà (S). Íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ 
íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû ÕÕ âåêà ïîðîäèë ïðîöåññ íàêîïëåíèÿ ó íà¸ìíûõ ðàáîò-
íèêîâ çíàíèé è ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìîãî êàïèòàëà, âëèÿþùåãî íà ðîñò èõ 
ãóìàíèòàðíîãî è êóëüòóðíîãî ðàçâèòèÿ. Â îáùåñòâåííîì ñîçíàíèè ïîÿâèëàñü 
èäåÿ ñóùåñòâîâàíèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà (H). È, íàêîíåö, â íà÷àëå 
XXI âåêà ñòàëî î÷åâèäíûì, ÷òî â íàêîïëåíèè ñîâîêóïíîãî íàöèîíàëüíîãî êà-
ïèòàëà (W) âîçíèê ñåðü¸çíûé äèñáàëàíñ, ïðè êîòîðîì äîìèíèðóþùóþ ðîëü 
ñòàë èãðàòü êàïèòàë â äåíåæíîé ôîðìå êàê ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ôîðìà íàêîïè-
òåëüíûõ ïðîöåññîâ [Áîëåå ïîäðîáíî ñì. 28, p. 236-242]. Èñòîðè÷åñêàÿ ýâîëþöèÿ 
ðàçëè÷íûõ ôîðì íàêîïëåíèÿ áîãàòñòâ, ñèñòåìàòèçèðîâàííàÿ è âèçóàëèçèðî-
âàííàÿ ñ ïîìîùüþ ôðàêòàëüíîãî ìåòîäà, ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 3. 

Â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû 
ñòàëè âñ¸ â áîëüøåé ñòåïåíè èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ íàêîïëåíèÿ áîãàòñòâ â ìîíå-
òàðíîé ôîðìå, îòòåñíÿÿ íà ïåðèôåðèþ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé áîãàòñòâî â 
ìàòåðèàëüíîé ôîðìå – â âèäå òîâàðîâ, ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, çäàíèé è ñîîðó-
æåíèé. Ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ïóçûðåé â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå îáó-
ñëîâëåíî, êàê áûëî ïîêàçàíî âûøå, òåì, ÷òî òåìïû ðîñòà ìîíåòàðíûõ áîãàòñòâ 
çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàëè òåìïû ðîñòà áîãàòñòâ â ìàòåðèàëüíîé ôîðìå [18, 
p. 257]. À óñêîðåííîå ôîðìèðîâàíèå áîãàòñòâ â ìîíåòàðíîé ôîðìå îáóñëîâëåíî 
òåì, ÷òî ïî ñâîåé ïðèðîäå «деньги имеют фрактальную структуру» [30, p. 3]. 

Ïðàêòè÷åñêè ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñîâðåìåííûé ôèíàíñîâûé ðûíîê ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé àìàëüãàìó èíâåñòîðîâ (ïðàâèëüíåå ñêàçàòü – áèðæåâûõ ñïåêóëÿí-
òîâ), èìåþùèõ ðàçíûå âðåìåííûDå ãîðèçîíòû ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëåé îò ñðåäñòâ, 
èíâåñòèðîâàííûõ â ðàçëè÷íîãî ðîäà öåííûå áóìàãè, ãëàâíûì îáðàçîì â àêöèè 
êîìïàíèé è êîðïîðàöèé. Îäíàêî â õîäå êðèçèñîâ, òåì áîëåå ìèðîâûõ, â óñëî-
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Ðèñ. 3. Историческая эволюция форм накопления богатств  
на основе фрактального метода 

Наименование типа экономики 
Визуальный образ  
типа экономики 

Традиционная 
или ненакопительная экономика (unfunded economy) 

 

Аграрная 
или S-накопительная экономика (S-accumulative economy) 

 

Индустриально-аграрная 
или K-накопительная экономика (K-accumulative economy) 

 

Индустриальная 
или H-накопительная экономика (H-accumulative economy) 

 

Постиндустриальная 
или W-накопительная экономика (W-accumulative economy) 

 
 

Îáîçíà÷åíèÿ: Ys, Yk, Yh – äîõîäû íà ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà, ñîîòâåòñòâåííî ñîöè-
àëüíûé, ýêîíîìè÷åñêèé è ÷åëîâå÷åñêèé; S, K, H, W=S+K+H – ñòîèìîñòè íàêîïëåííûõ 
ôàêòîðîâ-êàïèòàëîâ, ñîîòâåòñòâåííî ñîöèàëüíîãî, ýêîíîìè÷åñêîãî, ÷åëîâå÷åñêîãî è ñî-
âîêóïíîãî; M – ñóììàðíûé îáú¸ì äåíåã. 
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âèÿõ, êîãäà ëîïíóâøèå ïóçûðè îáîðà÷èâàþòñÿ ïîòåðÿìè â äåñÿòêè òðèëëèîíîâ 
äîëëàðîâ (åñëè áðàòü çà îñíîâó îöåíîê àìåðèêàíñêóþ âàëþòó)* ôàêòîð ïàíèêè 
ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî èíâåñòîðû ñ ðàçíûìè ãîðèçîíòàìè ïðèáûëüíîñòè ñâîèõ 
ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ ïî÷òè èíñòèíêòèâíî òÿãîòåþò ê êðàòêîñðî÷íûì ãîðèçîí-
òàì ïðèáûëüíîñòè, ÷òî è ïðåäîïðåäåëÿåò ôàêò «ñõëîïûâàíèÿ» ôèíàíñîâîãî 
ïóçûðÿ.  

Íà îñíîâå àíàëèçà ïîâåäåíèÿ èíâåñòîðîâ â õîäå áèðæåâûõ êðàõîâ 2000–
2002 ãã. è 2007–2009 ãã. ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå ãîðèçîíòû 
ñïåêóëÿòèâíîé àêòèâíîñòè ñòàíîâÿòñÿ ãîñïîäñòâóþùåé íîðìîé ïîâåäåíèÿ èí-
âåñòîðîâ ïî «äâóì ïðè÷èíàì: âî-ïåðâûõ, ïî ïðè÷èíå íàðàñòàþùåé ïàíèêè èí-
âåñòîðîâ ñ äîëãîñðî÷íûìè ãîðèçîíòàìè èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, êîòîðûå 
íà÷èíàþò ñòðåìèòåëüíî ðàñïðîäàâàòü àêòèâû íà ôîíå ïîñòóïàþùèõ íîâîñòåé 
íåãàòèâíîãî ñâîéñòâà, ÷òî óâåëè÷èâàåò ñòîëïîòâîðåíèå íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ, 
ïðè êîòîðîì äîìèíèðóþùóþ ðîëü íà÷èíàþò èãðàòü èíâåñòîðû ñ êðàòêîñðî÷-
íûì ãîðèçîíòîì ïðèáûëüíîñòè íà âëîæåííûå àêòèâû, è, âî-âòîðûõ, èíâåñòîðû 
ñ äîëãîñðî÷íûì ãîðèçîíòîì ïðèáûëüíîñòè íà âëîæåííûå àêòèâû íà÷èíàþò 
ñòðåìèòåëüíî ïîêèäàòü ôîíäîâûé ðûíîê …, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, îïÿòü-òàêè 
ñïîñîáñòâóåò óñèëåíèþ âëèÿíèÿ èíâåñòîðîâ ñ êðàòêîñðî÷íûì ãîðèçîíòîì ïðè-
áûëüíîñòè âëîæåííûõ ñðåäñòâ» [20, p. 2]. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèé äèíàìèêè 
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, â ÷àñòíîñòè, èíäåêñà ÍÀÑÄÀÊ, óáåäèòåëüíî ïîêàçàëè, 
÷òî ñ 2000 ïî 2003 ãã., è íà âñ¸ì ïðîòÿæåíèè 2009 ã. íà í¸ì äîìèíèðîâàëè èí-
âåñòîðû ñ êðàòêîñðî÷íûìè ãîðèçîíòàìè îêóïàåìîñòè âëîæåííûõ ôèíàíñîâûõ 
ñðåäñòâ [20, p. 2]. 

Ïðèñóòñòâèå íà ìèðîâûõ ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ èíâåñòîðîâ ñ ðàçëè÷íûìè 
âðåìåííûìè ãîðèçîíòàìè ïðèáûëüíîñòè ðàçëè÷íîãî ðîäà öåííûõ áóìàã, â ñâîþ 
î÷åðåäü, ÿâèëîñü ñëåäñòâèåì óñèëåíèÿ õàîòè÷íîñòè â ðàçâèòèè êàê îòäåëüíûõ 
ñåêòîðîâ, òàê è ìèðîâîé ýêîíîìèêè â öåëîì, ÷òî è ñîçäàëî ñëîæíóþ ñèñòåìó 
âçàèìîñâÿçàííûõ «ôðàêòàëüíûõ» ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé. Óñèëåíèå õàîòè÷íî-
ñòè â ðàçâèòèè ðûíêîâ êàïèòàëà ïîðîäèëî ïîòðåáíîñòü â ýìïèðè÷åñêîì ïîèñêå 
ôðàêòàëîâ, ñïîñîáíûõ ïðèíîñèòü äèâèäåíäû â óñëîâèÿõ íàðàñòàþùåãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî õàîñà. Ïðîëèôåðàöèÿ òàêîãî ðîäà ôðàêòàëîâ íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ 
ñôîðìèðîâàëà ñèñòåìó èíâåñòîðîâ ñ ðàçëè÷íûìè – êðàòêî-, ñðåäíå- è äîëãî-
ñðî÷íûìè ãîðèçîíòàìè ïðèáûëüíîñòè ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ. Ïðè ýòîì ïðè áî-
ëåå êîðîòêèõ âðåìåííûõ èíâåñòèöèîííûõ ãîðèçîíòàõ «áóëüøóþ ðîëü èãðàþò 
òåõíè÷åñêèå ôàêòîðû, óðîâåíü òîðãîâîé àêòèâíîñòè è ïðîáëåìû ëèêâèäíîñòè. 
Èíâåñòîðû ñòàíîâÿòñÿ çàëîæíèêàìè ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû è âíèìàòåëüíî 
ñëåäÿò çà ïîâåäåíèåì äðóã äðóãà. Ïîâåäåíèå  ðûíêà õàðàêòåðèçóåòñÿ êàê 
ñòîëïîòâîðåíèå» [26, p. 48]. Ïðè óâåëè÷åíèè âðåìåííóãî èíâåñòèöèîííîãî ãîðè-
çîíòà âñ¸ áîëüøóþ ðîëü íà÷èíàþò èãðàòü ôóíäàìåíòàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå 
ôàêòîðû, îáóñëîâëåííûå çàêîíîìåðíîñòÿìè öèêëè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, 
ïîñêîëüêó â òîì ñëó÷àå, åñëè «ðûíîê íå ñâÿçàí ñ ýêîíîìè÷åñêèì öèêëîì èëè 
ýòà ñâÿçü íîñèò ñëàáîâûðàæåííûé õàðàêòåð, îñíîâíóþ ðîëü ïðîäîëæàþò èã-
ðàòü ñòåïåíü òîðãîâîé àêòèâíîñòè è ëèêâèäíîñòè» [26, p. 48]. 

                                                 
* Так, например, в ходе мирового финансового кризиса летом 2007 г. американские фондовые 

индексы потеряли в течение полутора лет 50% своих значений. 
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Ðèñ. 4. Фрактальная модель современной мировой экономики 

 
Ñîñòàâëåíî ïî: [7, p. A141; 17]. 

Â óñëîâèÿõ, êîãäà îñîáåííîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôîíäîâîãî ðûíêà îïðå-
äåëÿþòñÿ ñïåöèôèêîé ôàç ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà, ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ èíâåñòè-
öèîííîé àêòèâíîñòüþ, óìåíüøàþòñÿ, ïîñêîëüêó «ýêîíîìè÷åñêèé öèêë ìåíåå âî-
ëÿòèëåí ïî ñðàâíåíèþ ñ òîðãîâîé àêòèâíîñòüþ, è ïîýòîìó ïðèáûëüíîñòü íà 
âëîæåíèÿ â äîëãîñðî÷íûå àêöèè òàêæå ÿâëÿåòñÿ áîëåå ñòàáèëüíîé» [26, p. 48]. 
Ôîðìèðîâàíèå ôðàêòàëüíîãî ôîíäîâîãî ðûíêà, ÿâëÿþùååñÿ ñëåäñòâèåì íàðàñ-
òàíèÿ õàîòè÷íîñòè â ðàçâèòèè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, â ñâîþ î÷åðåäü ñòàíîâèòñÿ 
âàæíåéøèì óñëîâèåì ïîñëåäóþùåãî – êàê ïðàâèëî, åù¸ áîëåå ðàçðóøèòåëüíîãî 
è ïðîäîëæèòåëüíîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, ïîñêîëüêó «ðûíî÷íàÿ 
íåñòàáèëüíîñòü âîçíèêàåò òîãäà, êîãäà ðóøèòñÿ åãî ôðàêòàëüíàÿ ñòðóêòó-
ðà» [26, p. 46]. «Ñïóñêîâûì ìåõàíèçìîì» êîëëàïñà ôðàêòàëüíîãî ôîíäîâîãî ðûí-
êà âûñòóïàåò ïîâåäåíèå è ðåøåíèÿ èíâåñòîðîâ ñ äîëãîñðî÷íûì ãîðèçîíòîì ïðè-
áûëüíîñòè âëîæåííûõ àêòèâîâ, êîòîðûå ëèáî óõîäÿò ñ ôîíäîâîãî ðûíêà, ëèáî 
ïðåâðàùàþòñÿ â êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòîðîâ, ïîñêîëüêó ïðè ýòîì «îíè ÷óâñòâó-
þò, ÷òî èõ äîëãîñðî÷íàÿ èíôîðìàöèÿ, îòðàæàþùàÿ ôóíäàìåíòàëüíûå ýêîíîìè-
÷åñêèå çàêîíîìåðíîñòè, áîëüøå íå èãðàåò íèêàêîé ðîëè èëè ÿâëÿåòñÿ íåíàä¸æ-
íîé. Ýòè íàñòðîåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòîðîâ îñîáåííî îñòðî ïðîÿâëÿþò ñåáÿ â 
ïåðèîäû ýêîíîìè÷åñêèõ èëè ïîëèòè÷åñêèõ êðèçèñîâ, êîãäà äîëãîñðî÷íûå ïåð-
ñïåêòèâû ñòàíîâÿòñÿ êðàéíå íåîïðåäåë¸ííûìè» [26, p. 46]. 

Èìåííî ïî ýòîé ïðè÷èíå õîä ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ â ìèðîâîé ýêîíîìè-
êå íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ 25 ëåò ïðèíÿë ôîðìó «êëàññè÷åñêèõ ôðàêòàëîâ 
Ìàíäåëüáðîòà» [18, p. 267]. Ýòà çàêîíîìåðíîñòü ìîæåò áûòü íàãëÿäíî âèäíà íà 
ðèñ. 4, íà êîòîðîì ðåàëüíûé ñåêòîð ìèðîâîé ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ ôðàêòàëîì 
àêêóìóëèðîâàííûõ ìîíåòàðíûõ àêòèâîâ, ïðåäñòàâëåííûõ ìèðîâûì ðûíêîì 
ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. 
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Â óñëîâèÿõ, êîãäà ïîä âëèÿíèåì ðåãèîíàëüíûõ è ìèðîâûõ ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ ïîñëåäíèõ 25 ëåò ðåàëüíûé ñåêòîð êàê ìèðîâîé, òàê 
è ïîäàâëÿþùåãî áîëüøèíñòâà íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê ïðåâðàòèëñÿ âî ôðàê-
òàë ìèðîâîé ìîíåòàðíîé ýêîíîìèêè â ñîîòíîøåíèè ïîðÿäêà 1 ê 9, «ãðàâèòàöè-
îííîå» äàâëåíèå äåíåã è ïðîèçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ íà ðåàëüíîå 
ýêîíîìè÷åñêîå ïðîèçâîäñòâî ãåíåðèðóåò ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé õàîñ, äåôîð-
ìèðóÿ âñå ýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè, ïðîìûøëåííîå è ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå ïðî-
èçâîäñòâî, à òàêæå ïîäàâëÿÿ íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ. Îäíîâðåìåííî â 
ðåàëüíîì ñåêòîðå êàê îòðàæåíèå ìèðîâîé ìîíåòàðíîé ýêîíîìèêè ôîðìèðóåòñÿ 
«âñåñèëüíàÿ» òåíåâàÿ ýêîíîìèêà ñ å¸ ìîùíîé êîððóïöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé. 
Ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé õàîñ ãåíåðèðóåòñÿ è óñèëèâàåòñÿ òàêæå ðåçêèì óñè-
ëåíèåì íåðàâåíñòâà â ðàñïðåäåëåíèè ìàòåðèàëüíûõ áîãàòñòâ è äîõîäîâ, ïðè 
êîòîðîì «íàä¸æíàÿ çàùèòà» îò óäàðîâ ýêîíîìè÷åñêîé ñòèõèè ãàðàíòèðóåòñÿ 
òîëüêî íàèáîëåå ñîñòîÿòåëüíûì ñëîÿì îáùåñòâà è ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ýëèòå. 
Îäíîâðåìåííî ìåíÿåòñÿ âñÿ ñèñòåìà ñòèìóëîâ äëÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî 
è ïîëèòè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â ñàìîì øèðîêîì ñìûñëå ýòîãî ñëîâà, ïîñêîëüêó åãî 
îñíîâíîé äîìèíàíòîé ñòàíîâèòñÿ ïîãàøåíèå íàêîïëåííûõ èëè âìåí¸ííûõ äîë-
ãîâ íà ãîñóäàðñòâåííîì, êîðïîðàòèâíîì è èíäèâèäóàëüíîì óðîâíÿõ. 
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