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Â ñîâðåìåííîé ôèíàíñîâîé íàóêå è ýêîíîìè÷åñêîé ïðàêòèêå ñëîæèëîñü íå-

ñêîëüêî ìèôîâ, êîòîðûå ïðèâîäÿò ê èñêàæ¸ííîìó âîñïðèÿòèþ äåéñòâèòåëüíî-

ñòè. Îñîáåííîñòü ýòèõ ìèôîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíè íåðåäêî òàê èëè èíà÷å çà-

òðàãèâàþò ýêîíîìèêó è ôèíàíñû ÑØÀ, ÷ü¸ ëèäèðóþùåå ïîëîæåíèå â ìèðî-

âîì õîçÿéñòâå ñîïðÿæåíî ñ ãëîáàëüíûì õàðàêòåðîì âëèÿíèÿ ñîáûòèé è ïðî-

öåññîâ â èõ ýêîíîìèêå íà âñ¸ ìèðîâîå õîçÿéñòâî. Èñêàæ¸ííîå ïðåäñòàâëåíèå î 

ïðîèñõîäÿùåì â ýêîíîìèêå è ôèíàíñàõ ÑØÀ ïðèîáðåòàåò òàêèì îáðàçîì ãëî-

áàëüíîå ðàñïðîñòðàíåíèå.  

Ê ÷èñëó ìèôîâ, î êîòîðûõ èä¸ò ðå÷ü, ñëåäóåò îòíåñòè ïðåäñòàâëåíèÿ î çà-

âåäîìî ïîðî÷íîì õàðàêòåðå äåôèöèòà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÑØÀ è äåôèöè-

òà òîðãîâîãî è ïëàò¸æíîãî áàëàíñà, îá îòñóòñòâèè ïðî÷íîãî îáåñïå÷åíèÿ äîë-

ëàðà è íåèçáåæíîñòè åãî êðóøåíèÿ. Â äîïîëíåíèå ê ýòîìó, ñ îäíîé ñòîðîíû, 

ïîÿâëÿþòñÿ èçîáðåòåíèÿ, êîòîðûì ïðèïèñûâàåòñÿ ðîëü äåíåã è ñïîñîáíîñòü 

ñòàòü ñðåäñòâîì óñòðàíåíèÿ âñåõ íåäîñòàòêîâ, à ñ äðóãîé ñòîðîíû, âûäâèãàþò-

ñÿ ïðåäëîæåíèÿ âåðíóòüñÿ ê èñïîëüçîâàíèþ â ðîëè äåíåã çîëîòà â òîé èëè 

èíîé ôîðìå. Ïîñëåäîâàòåëüíûé àíàëèç îòìå÷åííûõ ÿâëåíèé ïðèâ¸ë ê íåîáõî-

äèìîñòè ñôîðìóëèðîâàòü ÿñíîå ïîíèìàíèå ñîâðåìåííûõ äåíåã è èõ ôóíêöèé 

êàê îñíîâû, íà êîòîðîé áàçèðóþòñÿ ïðî÷èå ïðåäñòàâëåíèÿ.  

Òàêèì îáðàçîì, ñêëàäûâàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü â íåñêîëüêèõ ïóáëèêàöèÿõ-

èññëåäîâàíèÿõ ïî îòìå÷åííûì âîïðîñàì. Îáðàòèìñÿ âíà÷àëå ê âîïðîñó î ïî-
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íèìàíèè ñîâðåìåííûõ äåíåã è äåíåã âîîáùå. Õîòÿ ìíîãîå â äàëüíåéøåì èçëî-

æåíèè ìîæåò ïîêàçàòüñÿ èñêóø¸ííûì â ôèíàíñîâûõ âîïðîñàõ ÷èòàòåëÿì õî-

ðîøî èçâåñòíûì ìàòåðèàëîì, îí íåîáõîäèì äëÿ äðóãèõ ÷èòàòåëåé, êîòîðûì 

íàäî óïîðÿäî÷èòü ñâîè ïðåäñòàâëåíèÿ î äåíüãàõ.  
 

Сущность денег 
 

Îáû÷íî ýêîíîìèñòû èçáåãàþò ïðÿìîé ôîðìóëèðîâêè ñóòè äåíåã, ïàìÿòóÿ 

îá èçðå÷åíèè àíãëèéñêîãî ïðåìüåðà Ãëàäñòîíà âî âðåìÿ ïàðëàìåíòñêèõ ïðå-

íèé â ñåðåäèíå XIX âåêà î òîì, ÷òî ÷èñëî íåñîñòîÿòåëüíûõ «óìíèêîâ», ðàç-

ìûøëÿþùèõ î ïðèðîäå äåíåã, ñîïîñòàâèìî òîëüêî ñ ÷èñëîì òàêîâûõ, ïðåäàþ-

ùèõñÿ ìóäðñòâîâàíèÿì î ïðèðîäå ëþáâè*. Â ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ëèòåðàòóðå 

äåíüãè îïðåäåëÿþòñÿ êàê «ëþáîé òîâàð, êîòîðûé ôóíêöèîíèðóåò â êà÷åñòâå 

ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ, ñ÷¸òíîé åäèíèöû è ñðåäñòâà ñîõðàíåíèÿ ñòîèìî-

ñòè» [3, ñ. 75]. Çäåñü âàæíî îòìåòèòü, ÷òî äåíüãè õàðàêòåðèçóþòñÿ â ïåðâóþ 

î÷åðåäü êàê òîâàð, ò.å. âåùåñòâåííûé ïðåäìåò. Â íàøåé ñòðàíå, â ñèëó áîëü-

øîãî âëèÿíèÿ ìàðêñèñòñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè, òàêæå ðàñïðîñòðàíåíî 

ïðåäñòàâëåíèå î äåíüãàõ êàê îñîáîì òîâàðå, âûñòóïàþùåì â ðîëè âñåîáùåãî 

ýêâèâàëåíòà. Íåäîñòàòîê îïðåäåëåíèÿ äåíåã êàê âåùåñòâåííîãî ïðåäìåòà çà-

êëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî, áóäó÷è ïðàâèëüíûì äëÿ ïåðâîíà÷àëüíîãî ïåðèîäà âîç-

íèêíîâåíèÿ è ñòàíîâëåíèÿ äåíåã, îíî îêàçàëîñü ñëèøêîì óçêèì, ïî÷åìó çà-

êðûâàåò âîçìîæíîñòü äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ïðåäñòàâëåíèÿ î ïðèðîäå äåíåã 

ïî ìåðå óñëîæíåíèÿ õîçÿéñòâåííîé æèçíè íà ïðîòÿæåíèè èñòîðèè ÷åëîâå÷å-

ñòâà îò ïðîøëîãî ê ñîâðåìåííîìó ýòàïó.  

Íåñêîëüêî ëåò íàçàä íàìè áûëî ïðåäëîæåíî îáùåå îïðåäåëåíèå äåíåã, ïî-

çâîëÿþùåå âûðàçèòü èõ ñóòü è îòêðûâàþùåå âîçìîæíîñòü ðàçâèòèÿ ïðåä-

ñòàâëåíèÿ î äåíüãàõ ïî ìåðå èõ ñîáñòâåííîãî ðàçâèòèÿ è ïðèîáðåòåíèÿ èìè 

íîâûõ ôîðì ñóùåñòâîâàíèÿ.  

Äåíüãè – ýòî ñðåäñòâî âûðàæåíèÿ öåííîñòè (ñòîèìîñòè) òîâàðíûõ ðåñóð-

ñîâ, ó÷àñòâóþùèõ â äàííîå âðåìÿ â õîçÿéñòâåííîé æèçíè îáùåñòâà, ÿâëÿþ-

ùååñÿ óíèâåðñàëüíûì âîïëîùåíèåì öåííîñòè â ôîðìàõ, ñîîòâåòñòâóþùèõ 

äàííîìó óðîâíþ òîâàðíûõ îòíîøåíèé [2, ñ. 14].  

Ê ýòîìó îïðåäåëåíèþ íåîáõîäèìî äàòü íåñêîëüêî ïîÿñíåíèé. Â í¸ì ñîäåð-

æèòñÿ òåðìèí «öåííîñòü», êîòîðûé ñ÷èòàåòñÿ ñèíîíèìîì ïîíÿòèÿ «ñòîèìîñòü». 

Îäíàêî ìèðîâàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ íàóêà è ëèòåðàòóðà òðàêòóåò íåìåöêèé òåð-

ìèí «Wert» è àíãëèéñêèé òåðìèí «Value» êàê «öåííîñòü». Êîãäà æå èìåþò â 

âèäó ñòîèìîñòü, ïðèìåíÿþò òåðìèí «Cost», êîòîðûé ïî ñìûñëó áîëüøå ïîäðà-

çóìåâàåò èçäåðæêè. Â îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ñíà÷àëà òàê-

æå ïðèìåíÿëñÿ òåðìèí «öåííîñòü», íî â êîíöå 1920-õ ãîäîâ îí ïîâñåìåñòíî 

áûë çàìåíåí ïîíÿòèåì «ñòîèìîñòü». Â äàííîé ñòàòüå ìû (êðîìå öèòàò) ïðèìå-

íÿåì òåðìèí «öåííîñòü», ÷òîáû ïîëíåå âûðàçèòü ñóùíîñòü äåíåã êàê âîïëîùå-

íèå âñåõ öåííîñòåé [4]. Åù¸ îäèí òåðìèí – «íàòóðàëüíûå äåíüãè» – ïðèìåíÿ-

åòñÿ, ÷òîáû îáîçíà÷èòü âåùåñòâåííûå äåíüãè (commodity money), ïîñêîëüêó â 

ðóññêîì ÿçûêå ñëîâî «íàòóðàëüíûé» îçíà÷àåò âåùíûé ïðåäìåò.  

                                                           
* Об этом упомянул Маркс в книге «К критике политической экономии» (К. Маркс, 

Ф. Энгельс. Соч. Т. 13. с. 49). 
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Åù¸ îäíî ïîÿñíåíèå òðåáóåòñÿ îòíîñèòåëüíî òåðìèíà «òîâàðíûå ðåñóðñû». 

Òîâàðíûìè ðåñóðñàìè, èëè ïðîñòî òîâàðîì, ïðåäëàãàåòñÿ íàçûâàòü âñÿêèé 

ýêîíîìè÷åñêèé ðåñóðñ, äâèæåíèå êîòîðîãî â õîçÿéñòâåííîé æèçíè îñóùåñòâ-

ëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì êóïëè-ïðîäàæè. Ñëåäîâàòåëüíî, «òîâàð» – ýòî íå îáÿçà-

òåëüíî è íå òîëüêî íåêèé âåùíûé ïðîäóêò. Ýòî ìîæåò áûòü âñÿêàÿ ïðîäóêöèÿ, 

çåìëÿ, òðóä, êàïèòàë, ôèðìà, êîðïîðàöèÿ è äðóãèå ðåñóðñû õîçÿéñòâà.  

Òåïåðü îáðàòèìñÿ ê òîìó, êàê äåíüãè âîçíèêàþò è ðàçâèâàþòñÿ èç îáìåíà. 

Ïðè ýòîì ïðèìåì çà àêñèîìó, ÷òî îñíîâîïîëàãàþùèì ïðèíöèïîì õîçÿéñòâåí-

íîé æèçíè ÿâëÿåòñÿ ðàâíîöåííûé, èëè ýêâèâàëåíòíûé îáìåí, èç êîòîðîãî âû-

ðàñòàþò âñå ôîðìû òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé.  

Èñòîðè÷åñêè îáìåí íà÷èíàëñÿ ñ áàðòåðà, è ñ âûñîòû ñåãîäíÿøíåãî çíàíèÿ 

ñëåäóåò óêàçàòü íà òî, ÷òî â ôîðìóëå áàðòåðà Ò – Ò çàêëþ÷åíà ïðîãðàììà 

âñåãî ïîñëåäóþùåãî ðàçâèòèÿ ðûíêà êàê ñïîñîáà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ õîçÿéñò-

âåííîé æèçíè. Èç áàðòåðà ñôîðìèðîâàëîñü äâà òèïà ñäåëîê ýêâèâàëåíòíîãî 
îáìåíà: òîðãîâëÿ è êðåäèò. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî çà âñþ èñòîðèþ õîçÿéñòâåííîé 

äåÿòåëüíîñòè ÷åëîâå÷åñòâî íå âûðàáîòàëî èíûõ òèïîâ ñäåëîê, êðîìå ýòèõ 

äâóõ. Ïðè íåèçìåííîñòè ñäåëîê òîðãîâëè, ñóùåñòâóåò ìíîãî ðàçíûõ êðåäèòíûõ 

îïåðàöèé: çàëîã, àðåíäà, ïðîêàò, ëèçèíã è ò.ä., íî âñ¸ ýòî – ðàçíîâèäíîñòè 

êðåäèòíîé ñäåëêè. Òàêèì îáðàçîì, ìû ìîæåì êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ñóùåñòâóþò 

äâà âèäà ñäåëîê ýêâèâàëåíòíîãî îáìåíà: 1) òîðãîâëÿ êàê ìîìåíòàëüíàÿ ïåðå-

äà÷à ðåñóðñà è ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà íåãî îò îäíîãî ó÷àñòíèêà îáìåíà ê äðó-

ãîìó è 2) êðåäèò êàê ïåðåäà÷à ðåñóðñà â ññóäó îäíèì ó÷àñòíèêîì îáìåíà äðó-

ãîìó íà îïðåäåë¸ííûé ñðîê; â êîíöå ñðîêà ðåñóðñ ïîäëåæèò âîçâðàòó, çà åãî 

èñïîëüçîâàíèå âçèìàåòñÿ ïëàòà, è âñ¸ ýòî âêëþ÷àåòñÿ â êðåäèòíîå îáÿçàòåëü-

ñòâî; ñäåëêà êðåäèòà ñîäåðæèò â ñåáå ýëåìåíò òîðãîâëè, è ýòî ïðîÿâèòñÿ ñ 

ïðèõîäîì êàïèòàëèçìà.  

Ïîñìîòðèì, êàê âîçíèêàþò äåíüãè èç áàðòåðà, à çàòåì èç òîðãîâëè. Âñ¸ íà-

÷èíàåòñÿ ñ òîãî, ÷òî êàæäûé òîâàð ñîäåðæèò â ñåáå äâà âèäà öåííîñòè: ïîòðå-

áèòåëüíóþ è îáùåñòâåííóþ. Ïîòðåáèòåëüíàÿ öåííîñòü – ýòî óíèêàëüíîå ôèçè-

÷åñêîå ñâîéñòâî, ïðèñóùåå äàííîìó òîâàðó, îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âåùåñò-

âåííîå, îñÿçàåìîå ñâîéñòâî òîâàðà, áëàãîäàðÿ êîòîðîìó îí ñïîñîáåí óäîâëå-

òâîðÿòü îïðåäåë¸ííûå ïîòðåáíîñòè. Îáùåñòâåííàÿ öåííîñòü íåîñÿçàåìà, ïî-

ñêîëüêó ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó çíà÷èìîñòè äàííîãî òîâàðà äëÿ îáùåñòâà 

êàê ÷àñòèöû åãî áîãàòñòâà. ×àñòü áîãàòñòâà – ýòî îáùåå ñâîéñòâî âñåõ òîâàðîâ, 

äåëàþùåå èõ îäèíàêîâûìè è ðàçëè÷àþùèìèñÿ òîëüêî â êîëè÷åñòâåííîì îò-

íîøåíèè. Îáùåñòâåííàÿ öåííîñòü – ýòî ñâîéñòâî è îöåíêà òîâàðà êàê ÷àñòèöû 

îáùåñòâåííîãî áîãàòñòâà. Êîãäà òîâàð áåð¸òñÿ ñàì ïî ñåáå, åãî ïîòðåáèòåëüíàÿ 

öåííîñòü îñÿçàåìà è ïðåäìåòíî ïðåäñòàâëåíà, â òî âðåìÿ êàê åãî îáùåñòâåí-

íàÿ öåííîñòü íå âèäíà, è âåëè÷èíà å¸ íåèçâåñòíà. Â ãëàçàõ îäíèõ ïîòðåáèòå-

ëåé äàííûé òîâàð ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ î÷åíü öåííûì, äëÿ äðóãèõ îí ìîæåò çíà-

÷èòü ìàëî èëè âîâñå íå èìåòü çíà÷åíèÿ.  

Îáùåñòâåííàÿ öåííîñòü òîâàðà ïðîÿâëÿåòñÿ â îáìåíå êàê ïðîïîðöèÿ îáìå-

íà îäíîãî òîâàðà íà äðóãîé è èçíà÷àëüíî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ÷èñëî. Â êîí-

êðåòíîì ñëó÷àå – ýòî êîëè÷åñòâî òîâàðîâ À, êîòîðîå èõ âëàäåëåö ñîãëàñåí îò-

äàòü çà ïðèîáðåòåíèå îïðåäåë¸ííîãî êîëè÷åñòâà òîâàðîâ Â. Ïî ñóòè – ýòî ñî-

îòíîøåíèå äâóõ ïîòðåáèòåëüíûõ öåííîñòåé. À/Â – ýòî îáùåñòâåííàÿ öåííîñòü, 
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èëè ìåíîâàÿ öåííîñòü, èëè ïðîñòî öåííîñòü, êàê ïðèíÿòî å¸ îáîçíà÷àòü, òîâàðà 

À, âûðàæåííàÿ â îïðåäåëåííîì êîëè÷åñòâå òîâàðîâ Â èëè íàîáîðîò – öåííîñòü 

òîâàðà Â, âûðàæåííàÿ â ñîîòâåòñòâóþùåì êîëè÷åñòâå òîâàðîâ À. Òàêîé ñïîñîá 

âûðàæåíèÿ îáùåñòâåííîé öåííîñòè òîâàðîâ, âîçíèêøèé íà ðàííèõ ñòàäèÿõ 

îáìåíà, êàê ïðîïîðöèè èõ îáìåíà äðóã íà äðóãà, ïðèíÿòî íàçûâàòü îòíîñè-

òåëüíîé öåíîé òîâàðà.  

Â ýòîì ìåñòå íåîáõîäèìî ââåñòè ÷ðåçâû÷àéíî âàæíîå ïðèíöèïèàëüíîå ïî-

ëîæåíèå. Òåîðèÿ äåíåã íå äà¸ò îòâåòà íà âîïðîñ, êàêèì îáðàçîì ôîðìèðóåòñÿ 

èìåííî ýòà âåëè÷èíà ïðîïîðöèè îáìåíà, äàííàÿ êîíêðåòíàÿ îòíîñèòåëüíàÿ öå-

íà. Îíà íå îáúÿñíÿåò, êàê ñêëàäûâàåòñÿ, äîïóñòèì, À/Â = 3/7, è ïî÷åìó èìåí-

íî òàê, à íå 5/6 èëè 2/13 è ò.ï. Ïðîùå ãîâîðÿ, òåîðèÿ äåíåã – íå ÿâëÿåòñÿ òåî-
ðèåé öåíû, è îíà íå äîëæíà çàíèìàòüñÿ ïðîáëåìîé îáðàçîâàíèÿ öåíû. Ýòî äå-
ëî òåîðèè öåííîñòè (ñòîèìîñòè). Òåîðèÿ äåíåã ãîâîðèò òîëüêî î òîì, ÷òî äëÿ 

îïðåäåëåíèÿ öåííîñòè äàííîãî òîâàðà, íåîáõîäèìî âûÿñíèòü, ñêîëüêî çà íåãî 

ãîòîâû äàòü íà ðûíêå ëþáîãî äðóãîãî òîâàðà, è ýòî ñîîòíîøåíèå êàê ðàç áóäåò 

âûðàæåíèåì öåííîñòè äàííîãî òîâàðà â ëèöå îïðåäåë¸ííîãî êîëè÷åñòâà ïðîòè-

âîïîñòàâëåííîãî åìó â îáìåíå äðóãîãî òîâàðà.  

Ïî ìåðå ðàçâèòèÿ îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ðîñòà êîëè÷åñòâà òîâàðîâ, 

ó÷àñòâóþùèõ â îáìåíå, ÷èñëî îòíîñèòåëüíûõ öåí ðàñò¸ò îïåðåæàþùèìè òåì-

ïàìè è äîâîëüíî áûñòðî äîñòèãàåò òàêèõ âåëè÷èí, ñ êîòîðûìè ó÷àñòíèêè îá-

ìåíà óæå íå ìîãóò ìûñëåííî ñïðàâèòüñÿ. Äîñòàòî÷íî ïðîèëëþñòðèðîâàòü ýòî 

íà ïðèìåðå îáìåíà íåñêîëüêèõ òîâàðîâ.  

Схема образования пропорций обмена трёх товаров — А, В, С. 

 À Â Ñ 

À  À/Â À/Ñ 

Â Â/À  Â/Ñ 

Ñ Ñ/À Ñ/Â  

Ðàññìàòðèâàÿ ìåõàíèçì áàðòåðíîãî îáìåíà íà ïðèìåðå òð¸õ òîâàðîâ, ìîæ-

íî âèäåòü, ÷òî ÷èñëî îòíîñèòåëüíûõ öåí áûñòðî îïåðåæàåò ÷èñëî ó÷àñòâóþ-

ùèõ â îáìåíå òîâàðîâ, è ïðè ýòîì âîçíèêàþò ïàðíûå ñîîòíîøåíèÿ, ÷òî ïîçâî-

ëÿåò ñîêðàòèòü ÷èñëî îòíîñèòåëüíûõ öåí íà äâà. ×èñëî êëåòîê ïî äèàãîíàëè, 

ðàâíîå êîëè÷åñòâó òîâàðîâ, îñòà¸òñÿ ñâîáîäíûì, ïîñêîëüêó ñàì íà ñåáÿ òîâàð 

íå îáìåíèâàåòñÿ.  

Åñëè ïðèíÿòü ÷èñëî ó÷àñòâóþùèõ â îáìåíå òîâàðîâ çà n, à ÷èñëî îòíîñè-

òåëüíûõ öåí çà K, òî ïîëó÷èòñÿ ôîðìóëà êîëè÷åñòâà îòíîñèòåëüíûõ öåí:  

K = n(n-1)/2  

Íåòðóäíî ïîñ÷èòàòü, ÷òî ïðè 10 òîâàðàõ êîëè÷åñòâî îòíîñèòåëüíûõ öåí ñî-

ñòàâèò 45, à ïðè 100 òîâàðàõ îíî óæå áóäåò ðàâíî 4950, ÷òî íå ïîçâîëÿåò ÷å-

ëîâåêó óäåðæàòü òàêîé ïðåéñêóðàíò â ãîëîâå.  

Ðàçâèòèå ïîøëî ïî èíîìó ïóòè. Ëþäè ñòàëè èçìåðÿòü öåííîñòü âñåõ òîâà-

ðîâ â îäíîì òîâàðå, êîòîðûé õîçÿéñòâåííàÿ æèçíü âûäâèíóëà íà ýòó ðîëü. Òà-

êîé òîâàð ñòàë äåíüãàìè, à ïåðâîé ôóíêöèåé äåíåã ñòàëà ìåðà öåííîñòè. Âû-

äåëèâøèñü èç òîâàðíîãî ìèðà, äåíåæíûé òîâàð ñòàíîâèòñÿ ìåðîé öåííîñòè 

âñåõ îñòàëüíûõ òîâàðîâ, è ýòî åãî ñâîéñòâî åñòü ïåðâàÿ è âàæíåéøàÿ ôóíêöèÿ 

äåíåã. Âñå ðàçíîâèäíîñòè äåíåã îáëàäàþò ôóíêöèåé ìåðû öåííîñòè, ïîñêîëüêó 
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âñå îíè ñëóæàò ñðåäñòâîì, â êîòîðîì âûðàæåíà öåííîñòü òîâàðíûõ ðåñóðñîâ, 

äåéñòâóþùèõ â õîçÿéñòâåííîé æèçíè. 

Ñóùåñòâîâàíèå îáùåïðèçíàííîãî òîâàðà â êà÷åñòâå ìåðû öåííîñòè ïî-

âëåêëî çà ñîáîé åãî èñïîëüçîâàíèå â êà÷åñòâå âðåìåííîãî õðàíèëèùà öåííîñòè 

äî ïðèîáðåòåíèÿ äðóãîãî òîâàðà, åñëè ïîñëåäíèé îòñóòñòâóåò íà ðûíêå â äàí-

íûé ìîìåíò. Äåíüãè ñòàëè ïîñðåäíèêîì â îáìåíå òîâàðîâ, áëàãîäàðÿ ÷åìó 

ôîðìóëà îáìåíà óñëîæíèëàñü. Íà ìåñòî ïðåæíåãî ïðÿìîãî îáìåíà ïî ôîðìóëå 

Ò – Ò, ïðèøëà òîðãîâëÿ òîâàðàìè ñ ó÷àñòèåì äåíåã Ò – Ä –Ò.  

Â ýòîì ìåñòå íåîáõîäèìî ÷¸òêî îãîâîðèòü, ÷òî ôîðìóëà Ò – Ä – Ò íå îò-

ðàæàåò äåéñòâèå ìåõàíèçìà òîðãîâëè, à îáîçíà÷àåò òîëüêî òî îáùåå îáñòîÿ-

òåëüñòâî, ÷òî ïðè òîðãîâëå îáìåí òîâàðàìè îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ó÷àñòèåì â ðîëè 

ïîñðåäíèêà äåíåã. Ðàññìîòðèì ìåõàíèçì òîðãîâîãî îáìåíà è ðîëü äåíåã â åãî 

ðàáîòå.  

Òîðãîâëÿ êàê îáðàùåíèå òîâàðîâ ñîçäà¸ò ïðîöåññ, êîòîðûé ñîñòîèò èç äâóõ 

÷àñòåé, ïîëíîñòüþ îòäåë¸ííûõ îäíà îò äðóãîé. Âíà÷àëå ïðîèñõîäèò îáìåí îä-

íîãî òîâàðà íà äåíüãè Ò – Ä, à çàòåì â äðóãîå âðåìÿ è â äðóãîì ìåñòå ïðîèñ-

õîäèò îáìåí ýòèõ äåíåã íà âòîðîé òîâàð Ä – Ò, áëàãîäàðÿ ÷åìó îáìåí çàâåð-

øàåòñÿ. ×òîáû îáìåí çàâåðøèëñÿ è ýêîíîìèêà ìîãëà íîðìàëüíî ôóíêöèîíèðî-

âàòü äàëåå, âòîðàÿ ÷àñòü òîðãîâîãî ïðîöåññà íåïðåìåííî äîëæíà ïðîèçîéòè, íî 

êîãäà è ãäå îíà ñîñòîèòñÿ, íåèçâåñòíî.  

Â ïåðâîé ÷àñòè ïðîöåññà Ò – Ä ïðîèñõîäèò îòäåëåíèå îáùåñòâåííîé öåí-

íîñòè òîâàðà îò åãî ïîòðåáèòåëüíîé öåííîñòè, îñòàþùåéñÿ â âåùåñòâåííîé 

îáîëî÷êå. Îáùåñòâåííàÿ öåííîñòü ïîêèäàåò âåùåñòâåííóþ îáîëî÷êó òîâàðà è 

ïîëó÷àåò ñâî¸ âîïëîùåíèå â äåíüãàõ. Äåíüãè ñëóæàò ñðåäñòâîì, â êîòîðîì âû-

ðàæàåòñÿ îáùåñòâåííàÿ öåííîñòü òîâàðà, áëàãîäàðÿ ÷åìó îíà òåïåðü ïîëó÷àåò 

âîçìîæíîñòü ôóíêöèîíèðîâàòü äàëåå êàê ñàìîñòîÿòåëüíûé ýëåìåíò õîçÿéñò-

âåííûõ îïåðàöèé. Ïðåäíàçíà÷åíèå äåíåã êàê ðàç è ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû ñëó-

æèòü ñðåäñòâîì âûðàæåíèÿ îáùåñòâåííîé öåííîñòè òîâàðîâ. Âûïîëíåíèå 

ôóíêöèè ìåðû öåííîñòè ÿâëÿåòñÿ îñíîâîïîëàãàþùèì ñâîéñòâîì äåíåã, áëàãî-

äàðÿ ÷åìó îáùåñòâåííàÿ öåííîñòü òîâàðîâ â êîëè÷åñòâåííî îïðåäåë¸ííîé ôîð-

ìå ïîëó÷àåò îáùåñòâåííóþ æèçíü.  

Â êà÷åñòâå ìåðû öåííîñòè äåíüãè ìîãóò äåéñòâîâàòü êàê ñ÷¸òíûå äåíüãè, 

âûñòóïàÿ â âèäå ÷èñëîâûõ âåëè÷èí. Ñ÷¸òíûå äåíüãè ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ âûðà-

æåíèÿ öåíû, ó÷¸òà è àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, âåäåíèÿ ñ÷åòîâ 

ó÷àñòíèêîâ õîçÿéñòâåííîé æèçíè, íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ, ìåæäóíàðîäíûõ ñî-

ïîñòàâëåíèé è äðóãèõ ïîäîáíûõ íàäîáíîñòåé.  

Ïîéä¸ì äàëüøå. Â ñäåëêå Ò – Ä öåííîñòü òîâàðà íå òîëüêî âûðàæàåòñÿ â 

äåíüãàõ, íî è ïåðåõîäèò â äåíüãè ôèçè÷åñêè, îòäåëèâøèñü îò ïîòðåáèòåëüíîé 

öåííîñòè è ïîëó÷èâ òåïåðü âîçìîæíîñòü ñàìîñòîÿòåëüíî ñóùåñòâîâàòü â ÷èñòî 

äåíåæíîé ôîðìå. Äâà ó÷àñòíèêà ñäåëêè ðàññòàþòñÿ, ïîëó÷èâ íà ðóêè ýêâèâà-

ëåíòíûå öåííîñòè: ïîêóïàòåëü ïîëó÷èë ïîòðåáèòåëüíóþ öåííîñòü òîâàðà â âè-

äå åãî âåùíîé îáîëî÷êè, ïðîäàâåö ïîëó÷èë öåííîñòü ýòîãî òîâàðà â âèäå äåíåã. 

Òåïåðü, ïîêà íå áóäåò ñîâåðøåíà âòîðàÿ ôàçà ñäåëêè Ä – Ò, äåíüãè îñòàþòñÿ 

â ðóêàõ ïðîäàâöà êàê âîïëîùåíèå öåííîñòè îòäàííîãî èì òîâàðà. Ïîñêîëüêó 

ñðîê ñîâåðøåíèÿ âòîðîé ÷àñòè òîðãîâîé ñäåëêè íåèçâåñòåí, âîçíèêàåò îáúåê-

òèâíîå òðåáîâàíèå ê äåíüãàì – îíè äîëæíû îáëàäàòü ñïîñîáíîñòüþ ñîõðàíÿòü 
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âûðàæåííóþ â íèõ öåííîñòü íåîïðåäåë¸ííî äîëãî. Òîëüêî âûïîëíåíèå ýòîãî 

òðåáîâàíèÿ äåëàåò âîçìîæíûì ïîñëåäóþùåå èñïîëüçîâàíèå äåíåã äëÿ ïðîâå-

äåíèÿ êàêèõ-ëèáî îïåðàöèé. Òàêèì îáðàçîì, ðîæäàåòñÿ åù¸ îäíà ôóíêöèÿ äå-
íåã – ñðåäñòâà ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè. Áëàãîäàðÿ ñïîñîáíîñòè äåíåã ñîõðàíÿòü 

âîïëîù¸ííóþ â íèõ öåííîñòü òîâàðîâ íåîïðåäåë¸ííî äîëãî, îíè îáðåòàþò âîç-

ìîæíîñòü çàñòûâàòü â êà÷åñòâå çàïàñà öåííîñòè, à òàêæå ïåðåìåùàòüñÿ îò-

äåëüíî îò òîâàðîâ â êà÷åñòâå îáùåñòâåííîãî âîïëîùåíèÿ èõ öåííîñòè. Îòñþäà 
îòêðûâàåòñÿ âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ äåíåã â êà÷åñòâå ñðåäñòâà îáðàùå-
íèÿ â òîðãîâëå è ñðåäñòâà ïëàòåæà â êðåäèòíîé ñôåðå. Íà ýòîì ôîðìèðîâàíèå 

ôóíêöèé äåíåã çàâåðøàåòñÿ, è èõ ìîæíî ïåðå÷èñëèòü â ñëåäóþùåé ïîñëåäî-

âàòåëüíîñòè:  

• ìåðà öåííîñòè; 

• ñðåäñòâî ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè; 

• ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ; 

• ñðåäñòâî ïëàòåæà.  

Ïðîöåññ òîðãîâëè ïîðîæäàåò âåùåñòâåííûå äåíüãè, êîòîðûå ìû áóäåì íà-

çûâàòü òîðãîâûìè äåíüãàìè. Ýòî ïåðâàÿ ôîðìà äåíåã, êîòîðàÿ âîçíèêëà â 

äðåâíîñòè è ðàçâèâàëàñü âìåñòå ñ ðàçâèòèåì îáìåíà è åãî òðàíñôîðìàöèåé â 

ðåãóëÿðíóþ òîðãîâëþ. Ãëàâíîå ñâîéñòâî òîðãîâûõ äåíåã ñîñòîèò â òîì, ÷òî ýòî 

îáÿçàòåëüíî âåùåñòâåííûå äåíüãè. Âåùåñòâåííûé õàðàêòåð òîðãîâûõ äåíåã 

ïðåäîïðåäåë¸í õàðàêòåðîì òîðãîâîé ñäåëêè êàê ïåðåõîäîì ñîáñòâåííîñòè èç 

ðóê ïðîäàâöà â ðóêè ïîêóïàòåëÿ. Òîðãîâàÿ ñäåëêà íå ïîðîæäàåò îáÿçàòåëüñòâ, 

å¸ ó÷àñòíèêè ðàçîáùåíû. Âñòðåòèëèñü, îáìåíÿëèñü, ðàçîøëèñü. Â òàêîé îáñòà-

íîâêå åäèíñòâåííîé ãàðàíòèåé ðàâíîöåííîñòè îáìåíà ñëóæèò ñòîèìîñòü ìàòå-

ðèàëà, èç êîòîðîãî ñäåëàíû äåíüãè. Ýâîëþöèÿ òîðãîâûõ äåíåã îòîáðàëà äëÿ 

ýòîé öåëè çîëîòî è ñåðåáðî.  
 

Кредит как сделка эквивалентного обмена 
 

Êîãäà ïðèøëî âðåìÿ êàïèòàëèçìà, â õîäå åãî ñòàíîâëåíèÿ âîçíèêàëè è 

ðàçâèëèñü êðåäèòíûå äåíüãè. Â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå êðåäèòíàÿ ñäåëêà èçó÷å-

íà â ôîðìå ññóäû. Â òàêîì êà÷åñòâå êðåäèòíàÿ ñäåëêà òàê æå, êàê è òîðãîâàÿ, 

ñîñòîèò èç äâóõ ÷àñòåé. Ìîìåíò ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà îòäåë¸í îò ìîìåíòà 

âîçâðàòà äîëãà îòðåçêîì âðåìåíè t, è çà ïîëüçîâàíèå ðåñóðñîì â òå÷åíèå ýòîãî 

ñðîêà óñòàíàâëèâàåòñÿ è âçèìàåòñÿ ïëàòà â âèäå ïðîöåíòà. Îäíàêî, â îòëè÷èå 

îò òîðãîâîé ñäåëêè, ãäå äâå å¸ ÷àñòè ïîëíîñòüþ îòäåëåíû îäíà îò äðóãîé íà 

íåîïðåäåë¸ííîå âðåìÿ, â êðåäèòíîé ñäåëêå îòðåçîê âðåìåíè t íå òîëüêî îòäå-

ëÿåò äâå å¸ ÷àñòè, íî è ñîåäèíÿåò èõ â îäíó ñäåëêó. Ýòî ïðîèñõîäèò ïîòîìó, 

÷òî îòðåçîê âðåìåíè t òî÷íî êîëè÷åñòâåííî îïðåäåë¸í è ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç 

óñëîâèé ñäåëêè. Â òàêîì âèäå êðåäèòíóþ ñäåëêó ïðèíÿòî õàðàêòåðèçîâàòü 

òðåìÿ ñâîéñòâàìè: ñðî÷íîñòüþ, âîçâðàòíîñòüþ, ïëàòíîñòüþ.  

Îòëîæèì íà âðåìÿ êðåäèòíóþ ñäåëêó â óêàçàííîì âûøå âèäå â ñòîðîíó è 

îáðàòèìñÿ ê ðàññìîòðåíèþ êðåäèòà êàê ôîðìû ýêâèâàëåíòíîãî îáìåíà.  

Êðåäèòîð ïåðåäà¸ò çà¸ìùèêó ðåñóðñ íà îïðåäåë¸ííûé ñðîê, à çà¸ìùèê 

îáåùàåò âîçâðàòèòü åãî ïî èñòå÷åíèè ñðîêà ñ ïðèðîñòîì, ò.å. ïðîöåíòîì. Êðå-

äèò â ïåðâîíà÷àëüíîì ñìûñëå îçíà÷àåò äîâåðèå. Âìåñòå ñ òåì, îáåùàíèå ïðåä-
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ñòàâëÿåò ñîáîé êîíòðàêò êàê ñïîñîá îôîðìëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñäåëêè. Â äàí-

íîì îáåùàíèè ïðåäîñòàâëåííàÿ âçàéìû ññóäà è ñðîê, íà êîòîðûé îíà âûäàíà, 

ïîëó÷àþò êîëè÷åñòâåííîå âûðàæåíèå â âèäå îãîâîð¸ííûõ âåëè÷èí. Îáÿçàòåëü-
ñòâî â ôîðìå óñòíîãî èëè ïèñüìåííîãî êîíòðàêòà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ýêâèâà-
ëåíò âûäàííîé ññóäû ñ ó÷åòîì ôàêòîðà âðåìåíè è ñòàâêè ïðîöåíòà.  

Óñòíîå îáåùàíèå êàê èíñòðóìåíò êðåäèòíîé ñäåëêè äåéñòâóåò è ïîíûíå â 

ñðåäå áëèçêèõ ëþäåé – ðîäñòâåííèêîâ è äðóçåé – èëè â òåíåâîé ýêîíîìèêå, íî 

ðàñøèðåíèå ìàñøòàáîâ êðåäèòíûõ îïåðàöèé ïîòðåáîâàëî îðãàíèçàöèîííîãî 

îáåñïå÷åíèÿ âûïîëíåíèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïóò¸ì îáùåñòâåííîé ãàðàíòèè. 

Ïî ýòîé ïðè÷èíå ðåãóëèðîâàíèå òàêèõ îòíîøåíèé èç ëè÷íîãî äåëà äâóõ ó÷àñò-

íèêîâ ïðåâðàùàåòñÿ â îáúåêò îáùåñòâåííûõ îòíîøåíèé, êîòîðûå ðåãóëèðóþò-

ñÿ îáû÷àÿìè è òðàäèöèÿìè, ðåëèãèîçíûìè êàíîíàìè è ñèëîé ãîñóäàðñòâà íà 

îñíîâå çàêîíà.  

Îòäåëüíîå ñóùåñòâîâàíèå ýêâèâàëåíòà ññóäû â ôîðìå êîíòðàêòà îòêðûâà-

åò âîçìîæíîñòè åãî ïåðåäà÷è äðóãèì ëèöàì, à â äàëüíåéøåì – òîðãîâëè ýòèì 

ýêâèâàëåíòîì. Â ýòîì çàêëþ÷¸í ïîòåíöèàë ðàçâèòèÿ ôóíêöèè ñîõðàíåíèÿ öåí-

íîñòè è ðàçâèòèÿ êðåäèòíîãî ðûíêà. 

Íà îñíîâå ýòèõ ðàññóæäåíèé ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû.  

Çàôèêñèðîâàííàÿ â äîëãîâîì îáÿçàòåëüñòâå âåëè÷èíà öåííîñòè, ïîäëåæà-

ùàÿ âîçâðàòó â óñòàíîâëåííûé ñðîê, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó âåëè÷èí öåí-

íîñòè ðåñóðñà è ïðîöåíòíîãî äîõîäà, êîòîðûé ìîæåò ïðèíåñòè èñïîëüçîâàíèå 

ðåñóðñà â òå÷åíèå äàííîãî îòðåçêà âðåìåíè ïðè äàííîé ñòàâêå ïðîöåíòà. Ýòà 

âåëè÷èíà ÿâëÿåòñÿ äèíàìè÷åñêèì (êðåäèòíûì) ýêâèâàëåíòîì ïðåäîñòàâëåííîé 

ññóäû. Îíà âûñòóïàåò â âèäå ñèìâîëè÷åñêîãî ÷èñëà, óäîñòîâåðåííîãî â êîí-

òðàêòå ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì. Òåðìèí «äèíàìè÷åñêèé» («êðåäèòíûé») 

ïðèìåíèòåëüíî ê òàêîìó ýêâèâàëåíòó îçíà÷àåò, ÷òî äàííûé ýêâèâàëåíò ÿâëÿ-

åòñÿ ïîäâèæíîé âåëè÷èíîé, ðàñòóùåé íà ïðîòÿæåíèè îòðåçêà âðåìåíè, íà êî-

òîðûé ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ññóäà. Â íà÷àëüíûé ìîìåíò ýòîãî îòðåçêà âðåìåíè ýê-

âèâàëåíò ðàâåí âåëè÷èíå ïðåäîñòàâëåííîé ññóäû, äàëåå îí ðàñò¸ò òåìïàìè, 

îïðåäåëÿåìûìè ñòàâêîé ïðîöåíòà, è â êîíå÷íûé ìîìåíò âðåìåíè (ìîìåíò èñ-

òå÷åíèÿ ñðîêà ññóäû) äîñòèãàåò ñóììàðíîé âåëè÷èíû öåííîñòè ðåñóðñà è ïî-

ðîæä¸ííîãî åãî èñïîëüçîâàíèåì äîõîäà ïðè äàííîé ñòàâêå ïðîöåíòà. Âûðàæà-

ÿñü ñîâðåìåííûì ÿçûêîì, äèíàìè÷åñêèé ýêâèâàëåíò – ýòî áóäóùàÿ ñòîèìîñòü 

ðåñóðñà çà ïðîìåæóòîê âðåìåíè îò ìîìåíòà ïðåäîñòàâëåíèÿ ýòîãî ðåñóðñà â 

êðåäèò äî ìîìåíòà åãî âîçâðàùåíèÿ ïðè äàííîé ñòàâêå ïðîöåíòà. Êðåäèò îá-

ðàçóåò ñôåðó îïåðàöèé, ãäå äåíüãè äåéñòâóþò âî âðåìåíè, â õîäå êîòîðîãî èõ 

âåëè÷èíà èçìåíÿåòñÿ.  
Ôîðìóëó êðåäèòíîé ñäåëêè êàê ðàçíîâèäíîñòè ýêâèâàëåíòíîãî îáìåíà 

ìîæíî âûðàçèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:  

S = P f (t, %) 

Ãäå: 

S – áóäóùàÿ ñóììà, âêëþ÷àþùàÿ öåííîñòü âûäàííîãî â ññóäó ðåñóðñà è 

ïðîöåíò çà åãî èñïîëüçîâàíèå; 

Ð – âåëè÷èíà âûäàííîé ñóììû; 

f – ôóíêöèîíàëüíàÿ çàâèñèìîñòü;  

t – ïåðèîä âðåìåíè ïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîì; 
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% – ñòàâêà ïðîöåíòà ïî äàííîé ññóäå.  

Èñòîðè÷åñêèé îïûò êðåäèòà ïîðîäèë ïðèìåíåíèå ïðîñòûõ è ñëîæíûõ ïðî-

öåíòîâ. Íå âäàâàÿñü çäåñü â èñòîðè÷åñêèé àíàëèç ïîÿâëåíèÿ è ðàçâèòèÿ ýòèõ 

êàòåãîðèé, îáðàòèì âíèìàíèå íà èõ ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå â ýïîõó êàïèòà-

ëèçìà. Óðàâíåíèÿ ñ ïðèìåíåíèåì ïðîñòîãî èëè ñëîæíîãî ïðîöåíòà âûðàæàþò 

óñëîâèÿ êðåäèòíîé ñäåëêè êàê ðàçíîâèäíîñòè ýêâèâàëåíòíîãî îáìåíà, íà îáåèõ 

ñòîðîíàõ êîòîðîé â êàæäûé äàííûé ìîìåíò âðåìåíè ïðèñóòñòâóþò ýêâèâà-

ëåíòíûå âåëè÷èíû, ñëîæèâøèåñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè êðåäèòíîãî ñî-

ãëàøåíèÿ.  

Íåîáõîäèìûì óñëîâèåì âîçíèêíîâåíèÿ äåíåæíîãî êðåäèòà áûëî îôîðìëå-

íèå ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè. Ïîÿâëåíèå ó äåíåã 

ôóíêöèè ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè ñîçäà¸ò óñëîâèÿ íå òîëüêî äëÿ îòíåñåíèÿ ìî-

ìåíòà çàâåðøåíèÿ òîðãîâîé ñäåëêè (îáìåíà) íà íåêîòîðûé ñðîê, íî è äëÿ ïðå-

äîñòàâëåíèÿ äåíåã â ññóäó íà äàííûé ñðîê è ðàçâèòèÿ çàòåì íà ýòîé îñíîâå 

òîðãîâëè äåíüãàìè íà ñðîê.  

Êðåäèòíàÿ ñäåëêà êàê ôîðìà òîðãîâëè äåíüãàìè èìååò ñâîè îñîáåííîñòè. 

Â îòëè÷èå îò òîðãîâîé ñäåëêè, ãäå îäèí ó÷àñòíèê – ïðîäàâåö, à âòîðîé – ïî-

êóïàòåëü, â êðåäèòíîé ñäåëêå îáà ó÷àñòíèêà îäíîâðåìåííî ÿâëÿþòñÿ è ïðî-

äàâöàìè, è ïîêóïàòåëÿìè. Êðåäèòîð ïðîäà¸ò äåíüãè êàê êàïèòàë è ïîêóïàåò 

äîõîä, à çà¸ìùèê ïðîäàåò äîõîä è ïîêóïàåò êàïèòàë. Çäåñü êàïèòàë – ýòî ñïî-

ñîáíîñòü äåíåã âûñòóïàòü ïðîèçâîäèòåëüíîé ñèëîé äëÿ ñîçäàíèÿ áîãàòñòâà. Ïî-

ýòîìó â êðåäèòíîé ñäåëêå ïðîäàþòñÿ íå ñàìè äåíüãè – äåíüãè ëèøü ïåðåäàþò-

ñÿ â ññóäó è áóäóò âîçâðàùåíû ñîáñòâåííèêó-êðåäèòîðó, – à ïðîäà¸òñÿ èõ 

ñïîñîáíîñòü áûòü êàïèòàëîì è ïðèíîñèòü äîõîä, à öåíîé ýòîãî êàïèòàëà ÿâëÿ-

åòñÿ ïðîöåíòíûé äîõîä, ïîëó÷åííûé çà âðåìÿ åãî èñïîëüçîâàíèÿ. Èç ýòîé îñî-

áåííîñòè âûòåêàåò äåéñòâèå óðàâíåíèÿ öåíû â îáå ñòîðîíû: öåíà äåíåæíîãî 

êàïèòàëà – ýòî ïðîöåíòíûé äîõîä, à öåíà ïðîöåíòíîãî äîõîäà – ýòî äåíåæíûé 

êàïèòàë. Âçÿòü â ññóäó äåíüãè – ýòî âñ¸ ðàâíî, ÷òî âçÿòü â ññóäó ëîøàäü äëÿ 

âûïîëíåíèÿ êàêîé-òî ðàáîòû. Ïðîäà¸òñÿ ïðè ýòîì íå ëîøàäü (îíà ïîäëåæèò 

âîçâðàòó), à ëîøàäèíàÿ ñèëà. «Ëîøàäèíàÿ ñèëà» äåíåã – ýòî èõ ñïîñîáíîñòü 

áûòü êàïèòàëîì. 

Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ôóíêöèè äåíåã êàê ñðåäñòâà ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè, 

å¸ òðàíñôîðìàöèÿ â ôóíêöèþ íàêîïëåíèÿ è å¸ ïîñëåäóþùèé ïðîãðåññ â äàí-

íîì êà÷åñòâå íåðàçðûâíî ñâÿçàíû ñ ðàçâèòèåì êðåäèòà. Ïðîãðåññ è ñîâåðøåí-

ñòâîâàíèå êðåäèòíîé ñèñòåìû îáîãàùàþò ôóíêöèþ íàêîïëåíèÿ, íàïîëíÿÿ å¸ 

íîâûì ñîäåðæàíèåì. Ìåõàíèçì âçàèìîäåéñòâèÿ êðåäèòà è ôóíêöèè äåíåã êàê 

ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ ïîðîæäàåò ñîîòâåòñòâóþùèå èíñòèòóòû è èíñòðóìåíòû 

êðåäèòíîé ñèñòåìû, ñëóæèò äâèæóùåé ñèëîé å¸ ðàçâèòèÿ.  

Òåïåðü, ÷òîáû îáúÿñíèòü ïðè÷èíû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ òîðãîâûõ è êðåäèò-

íûõ äåíåã, ïåðåõîäà îò îäíèõ ê äðóãèì è ñîñòàâ ñîâðåìåííûõ äåíåã, îáðàòèìñÿ 

ê ðàññìîòðåíèþ ýâîëþöèè äåíåã îò îäíèõ ôîðì ê äðóãèì. Ïðåäñòàâèì ñõåìà-

òè÷åñêóþ òàáëèöó, â êîòîðîé äâå ñòîðîíû îëèöåòâîðÿþò ðàâíîöåííûé îáìåí 

òîâàðîâ íà äåíüãè. Íà ñòîðîíå êëþ÷åâûõ òîâàðîâ ïîêàçàíû òîâàðíûå ðåñóðñû, 

õàðàêòåðèçóþùèå òîâàðíûå îòíîøåíèÿ íà îïðåäåë¸ííîì èñòîðè÷åñêîì ýòàïå, 

à íà ñòîðîíå äåíåã ïîêàçàíû òå ôîðìû äåíåã, êîòîðûå ñîîòâåòñòâóþò òðåáîâà-

íèÿì òîâàðíûõ îòíîøåíèé íà äàííîì ýòàïå.  
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Схематическая классификация основных исторических этапов  

товарно-денежных отношений 

ÊËÞ×ÅÂÛÅ ÒÎÂÀÐÛ ÄÅÍÜÃÈ 

1. ÍÀÒÓÐÀËÜÍÛÉ ÎÁÌÅÍ. ÂÎÇÍÈÊÍÎÂÅÍÈÅ ÄÅÍÅÃ 

Ïðîäóêòû  Ïðîäóêòû  

(ñêîò, ìåõà, ðûáà è ò.ï., ìåòàëëû è íà-

êîíåö – ñåðåáðî è çîëîòî) 

2. ÐÅÃÓËßÐÍÀß ÒÎÐÃÎÂËß 

Ïðîäóêòû  Çîëîòî è ñåðåáðî  

3. ÊÀÏÈÒÀËÈÇÌ ÏÅÐÈÎÄÀ ÑÂÎÁÎÄÍÎÉ ÊÎÍÊÓÐÅÍÖÈÈ 

Ïðîäóêòû 

Çåìëÿ  

Êàïèòàë  

Òðóä  

Äåíüãè  

Ïðîöåíòíûé äîõîä 

Çîëîòî è ñåðåáðî  

Êðåäèòíûå äåíüãè  

(Êîììåð÷åñêèå âåêñåëÿ, áàíêíîòû, äå-

ïîçèòíûå äåíüãè) 

4. ÑÎÂÐÅÌÅÍÍÎÅ ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÐÛÍÎ×ÍÎÅ ÕÎÇßÉÑÒÂÎ 

Ïðîäóêòû 

Çåìëÿ  

Êàïèòàë  

Òðóä  

Äåíüãè  

Ïðîöåíòíûé äîõîä 

Áèçíåñ  

Êðåäèòíûå äåíüãè  

(Êîììåð÷åñêèå âåêñåëÿ, áàíêíîòû, äå-

ïîçèòíûå äåíüãè) 

Öåííûå áóìàãè â ðîëè äåíåã  

(îáëèãàöèè, àêöèè è äð. öåííûå áóìà-

ãè)  

 

Â äàëåêèå ïðîøëûå âðåìåíà, êîãäà âîçíèê è íà÷àë ðàçâèâàòüñÿ áàðòåðíûé 

îáìåí, è èç íåãî ñòàëè «âûðàñòàòü» äåíüãè, ê îáìåíó ïðåäëàãàëñÿ óçêèé êðóã 

ïðîäóêòîâ. Ó÷àñòíèêè îáìåííûõ ñäåëîê áûëè ñèëüíî ðàçîáùåíû, è ïîýòîìó 

äåíüãàìè ìîã áûòü òîëüêî îäèí èç ïðîäóêòîâ, ñîáñòâåííàÿ öåííîñòü êîòîðîãî 

ñëóæèëà ãàðàíòèåé ðàâíîöåííîñòè îáìåííîé ñäåëêè äëÿ êàæäîãî èç ó÷àñòíè-

êîâ. Â òó ýïîõó âîçíèêëè è ðàçâèëèñü âåùåñòâåííûå (òîðãîâûå) äåíüãè, ðîëü 

êîòîðûõ, ñìåíÿÿ äðóã äðóãà, âûïîëíÿëè ðàçíûå òîâàðû, ïîêà â ýòîé ðîëè íå 

óòâåðäèëèñü áëàãîðîäíûå ìåòàëëû – çîëîòî è ñåðåáðî.  

Âñëåä çà áàðòåðíûì îáìåíîì, áëàãîäàðÿ ðàñøèðåíèþ è óêðåïëåíèþ äå-

íåæíîãî îáðàùåíèÿ, íàñòóïèëà ýïîõà ðåãóëÿðíîé òîðãîâëè. Ðàñøèðèëñÿ êðóã 

òîâàðîâ, êîòîðûå ïðîèçâîäèëèñü äëÿ îáìåíà íà ðûíêå, ïîëó÷èëî äîñòàòî÷íî 

âûñîêèé óðîâåíü ðàçâèòèÿ äåíåæíîå îáðàùåíèå, îñíîâàííîå íà áëàãîðîäíûõ 

ìåòàëëàõ. Â ýòó ýïîõó ó÷àñòíèêè îáìåíà âñ¸ åù¸ îñòàâàëèñü ñèëüíî ðàçîá-

ù¸ííûìè, è ïîýòîìó äåíüãè ìîãëè áûòü òîëüêî âåùåñòâåííûìè. Â ýòîò ïåðèîä 

èìåë ìåñòî ðàñöâåò äåíåæíûõ ñèñòåì, îñíîâàííûõ íà áëàãîðîäíûõ ìåòàëëàõ. 

Ãîñóäàðñòâî ìîíîïîëèçèðîâàëî ÷åêàíêó ìîíåò è êëåéìåíèå ñëèòêîâ è ïðèíÿëî 

íà ñåáÿ çàäà÷ó îðãàíèçàöèè è ïîääåðæàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. Ñèëà ãîñó-

äàðñòâà âíóòðè íàöèîíàëüíûõ ãðàíèö ïîçâîëèëà çàìåíèòü çîëîòûå ìîíåòû 

áóìàæíûìè äåíüãàìè, ñ ñîáëþäåíèåì ïðèíöèïà èõ áåçóñëîâíîãî è íåîãðàíè-
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÷åííîãî ðàçìåíà íà çîëîòî ïî íîìèíàëó. Â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ ïî ðàçíûì ïðè-

÷èíàì ñâîáîäíîãî ðàçìåíà áóìàæíûõ äåíåã íà çîëîòî, îíè âûðîæäàëèñü â ëè-

øåííûå îáåñïå÷åíèÿ áóìàæíûå äåíüãè, ïîäâåðæåííûå îáåñöåíåíèþ.  

Íàñòóïèâøàÿ âñëåä çà ðåãóëÿðíîé òîðãîâëåé ýïîõà êàïèòàëèçìà ñâîáîäíîé 

êîíêóðåíöèè âíåñëà ïðèíöèïèàëüíûå èçìåíåíèÿ â ýòè ïðîöåññû. Ñ íåêîòîðîé 

äîëåé óñëîâíîñòè ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî òåïåðü âñÿ ïðîäóêöèÿ ïðîèçâîäèòñÿ 

äëÿ îáìåíà íà ðûíêå. Âî âñÿêîì ñëó÷àå, ñóòü êàïèòàëèçìà ñîñòîèò â ïîä÷èíå-

íèè âñåãî íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà ïðèíöèïó ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè äëÿ 

ðûíêà. Äëÿ îðãàíèçàöèè ýêîíîìèêè â ñîîòâåòñòâèè ñî ñâîèìè ïðèíöèïàìè êà-

ïèòàëèçì ïðåâðàùàåò â òîâàð íå òîëüêî äåíüãè è äåíåæíûå äîõîäû â ôîðìå 

ïðîöåíòà, íî è ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà – çåìëþ, êàïèòàë, òðóä. Íî êàïèòàëèçì 

íå îãðàíè÷èâàåòñÿ òîëüêî ýòèì – äëÿ âåäåíèÿ ïðîèçâîäñòâà îí îáúåäèíÿåò âñå 

ýòè ýëåìåíòû â åäèíûé äåéñòâóþùèé êîìïëåêñ – áèçíåñ, ïðè÷¸ì îáúåäèíÿåò 

ýòè êîìïîíåíòû â åäèíûé ìåõàíèçì ñèëîé ñîáñòâåííîñòè, ïîñêîëüêó âñå îíè 

ïðèíàäëåæàò âëàäåëüöó áèçíåñà. Ñèëà, îáúåäèíÿþùàÿ óêàçàííûå ýëåìåíòû â 

åäèíûé õîçÿéñòâåííûé îðãàíèçì, ñîçäà¸ò òåñíûå ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ 

ìåæäó ëþäüìè âìåñòî ðàçîáù¸ííîñòè è îò÷óæä¸ííîñòè, êîòîðûå ãîñïîäñòâî-

âàëè ðàíåå. Óñòàíîâëåíèå òåñíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé ìåæäó ó÷àñòíè-

êàìè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè äåëàåò âîçìîæíûì èñïîëüçîâàòü íîâûå ôîðìû 

äåíåã, êîòîðûå íå èìåþò ñîáñòâåííîé öåííîñòè.  

Íåîáõîäèìîñòü ââåäåíèÿ íîâîé ôîðìû äåíåã îïðåäåëÿåòñÿ çàäà÷åé ïðå-

îäîëåíèÿ íåäîñòàòêîâ ìåòàëëè÷åñêîé äåíåæíîé ñèñòåìû, îñíîâàííîé íà áëàãî-

ðîäíûõ ìåòàëëàõ. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áåñïåðåáîéíîãî îáîðîòà ðàñòóùåãî îáú¸ìà 

òîâàðíûõ öåííîñòåé íåîáõîäèìà ãèáêàÿ äåíåæíàÿ ñèñòåìà, â êîòîðîé êîëè÷å-

ñòâî äåíåã âîçðàñòàëî áû ïàðàëëåëüíî ñ ðîñòîì áèçíåñà, äåíüãè îáëàäàëè âû-

ñîêîé ìîáèëüíîñòüþ è ñïîñîáíîñòüþ àäàïòàöèè ê ìåíÿþùèìñÿ óñëîâèÿì õî-

çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Çîëîòî ýòèì òðåáîâàíèÿì íå ñîîòâåòñòâóåò.  

Áèçíåñ (â ìàðêñèñòñêîì ïîíèìàíèè – êàïèòàë) – ýòî ðàñòóùàÿ öåííîñòü. 

Ñâîéñòâî âîçðàñòàíèÿ öåííîñòè áèçíåñà îïðåäåëÿåòñÿ òåì, ÷òî áèçíåñ îðèåí-

òèðîâàí íà ïîëó÷åíèå ïðèáûëè. Òåì ñàìûì â í¸ì ðåàëèçóåòñÿ çàëîæåííîå â 

÷åëîâåêå è îáùåñòâå ñòðåìëåíèå ê óâåëè÷åíèþ áîãàòñòâà. Ýòî âàæíåéøàÿ ðî-

äîâàÿ ÷åðòà áèçíåñà – â ýòîì åãî ñóòü. Çàáåãàÿ âïåð¸ä, îòìåòèì, ÷òî ïîñðåäñò-

âîì ðûíêà àêöèé îáùåñòâî âûøå îöåíèâàåò òîò áèçíåñ, êîòîðûé ïðèíîñèò 

áîëüøå ïðèáûëè, è óáèâàåò òîò áèçíåñ, êîòîðûé ïðèáûëè íå ïðèíîñèò.  

Òåïåðü ó íàñ íà ñòîðîíå òîâàðîâ îáðàçîâàëñÿ è ðàçâèâàåòñÿ áèçíåñ, è áëà-

ãîäàðÿ åìó, öåííîñòü òîâàðíîé ìàññû íåïðåðûâíî ðàñò¸ò, â òî âðåìÿ êàê íà 

ñòîðîíå äåíåã áëàãîðîäíûå ìåòàëëû íå ìîãóò ðàñòè â ñâîåé öåííîñòè òàêèìè 

æå òåìïàìè, ÷òîáû ñîõðàíÿëàñü ðàâíîöåííîñòü îáìåíà. ×òîáû îáåñïå÷èòü ñî-

îòâåòñòâèå, êàïèòàëèçì âûíóæäåí ðàäè óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà äåíåã âåñòè 

äîáû÷ó çîëîòà, ÷àùå âñåãî â îòäàë¸ííûõ, òðóäíîäîñòóïíûõ è íåáëàãîïðèÿòíûõ 

ïî êëèìàòó ãåîãðàôè÷åñêèõ ðàéîíàõ.  

Äîáû÷à çîëîòà íå ìîãëà áåñïåðåáîéíî îáåñïå÷èâàòü êàïèòàëèñòè÷åñêîå õî-

çÿéñòâî ìåòàëëè÷åñêèìè äåíüãàìè, ïîñêîëüêó îòêðûòèå ìåñòîðîæäåíèé çîëîòà 

çàâèñèò âî ìíîãîì îò ñëó÷àÿ, â òî âðåìÿ êàê ïðîèçâîäñòâî ðàñò¸ò è âåä¸ò ê 

ïîñëåäîâàòåëüíîìó óâåëè÷åíèþ áîãàòñòâà.  
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Åù¸ îäèí èçúÿí äåíåã â ôîðìå áëàãîðîäíûõ ìåòàëëîâ – ïëîõàÿ ìîáèëü-

íîñòü. Êàïèòàëèñòè÷åñêîå ïðîèçâîäñòâî òðåáóåò áûñòðîé ïåðåáðîñêè áîëüøèõ 

ñóìì äåíåæíîãî êàïèòàëà, íî ïåðåïðàâêà áîëüøèõ ïàðòèé çîëîòà ñîïðÿæåíà ñ 

íåîáõîäèìîñòüþ åãî çàùèòû â ïóòè, ñòðàõîâêè è äðóãèõ îïåðàöèé îáåñïå÷å-

íèÿ, ÷òî ñóùåñòâåííî çàòðóäíÿåò ïåðåñûëêó æåëòîãî ìåòàëëà.  

Äëÿ òîðãîâëè êëþ÷åâîå çíà÷åíèå èìååò ñïîñîáíîñòü äåíåã îáåñïå÷èâàòü ýê-

âèâàëåíòíîñòü îáìåíà; äëÿ âåäåíèÿ áèçíåñà ïðè êàïèòàëèçìå êëþ÷åâûì òðå-

áîâàíèåì ê äåíüãàì ñòàíîâèòñÿ èõ ñïîñîáíîñòü îáåñïå÷èâàòü àäåêâàòíûé ðîñò 

îáú¸ìà è öåííîñòè äåíåæíîé ìàññû* âìåñòå ñ ðîñòîì öåííîñòè êàïèòàëà â õîäå 

åãî êðóãîîáîðîòà. Çîëîòî ýòè òðåáîâàíèÿ âûïîëíèòü íå ìîæåò. Çîëîòî – ýòî 

äåíüãè ïðîøëûõ ýïîõ, è îíî íå ìîæåò óäîâëåòâîðÿòü ïîòðåáíîñòÿì ðàçâèòèÿ 

êàïèòàëèçìà ñåãîäíÿ.  

Ñòîëêíóâøèñü ñ óêàçàííûìè îãðàíè÷åíèÿìè è òðóäíîñòÿìè, êàïèòàëèçì 

ñîçäà¸ò ñâîè, îðãàíè÷íûå åãî ïðèðîäå äåíüãè. Ýòî êðåäèòíûå äåíüãè, ïðåä-

ñòàâëÿþùèå ñîáîé äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà.  

Êðåäèòíûå äåíüãè âîçíèêàþò èç áîëåå âûñîêîé ôîðìû òîâàðíûõ îòíîøå-

íèé, ÷åì òîðãîâëÿ, à èìåííî, èç òåñíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ó÷àñòíèêîâ êà-

ïèòàëèñòè÷åñêîãî ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûõ ñîåäèíÿåò äâèæåíèå êàïèòàëà. Íà 

ñìåíó îáðàùåíèþ, ñâîéñòâåííîìó ïðîñòîìó òîâàðíîìó ïðîèçâîäñòâó, ïðèõîäèò 

îáðàùåíèå êàïèòàëà, â õîäå êîòîðîãî åãî öåííîñòü íåïðåðûâíî óâåëè÷èâàåòñÿ.  

Ïðèíöèïèàëüíî áîëåå òåñíûå îáùåñòâåííûå ýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè, ïîðîæ-

äàþùèå äâèæåíèå êàïèòàëà, ïîçâîëÿþò ââåñòè â îáîðîò êðåäèòíûå äåíüãè, êî-

òîðûå áîëåå ÿâíî âûðàæàþò îáùåñòâåííûé õàðàêòåð öåííîñòè êàïèòàëà. Â 

êðåäèòíûõ äåíüãàõ â áîëåå âèäèìîé ôîðìå, íåæåëè â òîâàðíûõ, ïðîÿâëÿåòñÿ 

ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü äåíåã êàê îáùåñòâåííîãî îòíîøåíèÿ. Íîâûé âèä äå-

íåã – ýòî ñèìâîëè÷åñêèå äåíüãè â ôîðìå óäîñòîâåðåííîãî îïðåäåë¸ííûì îáðà-

çîì ÷èñëà, âûðàæàþùåãî èõ öåííîñòü. 

Ïîñêîëüêó êðåäèòíûå äåíüãè èìåþò ñèìâîëè÷åñêóþ ôîðìó, èõ îáùåñòâåí-

íîå çíà÷åíèå äîëæíî áûòü ïîäêðåïëåíî ñîîòâåòñòâóþùèì îáùåñòâåííûì äåé-

ñòâèåì. Èíà÷å ãîâîðÿ, äëÿ èõ íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ òðåáóåòñÿ îáùå-

ñòâåííàÿ ãàðàíòèÿ. Òîðãîâûå äåíüãè â òàêîé ãàðàíòèè íå íóæäàëèñü – îíè îá-

ëàäàëè ñîáñòâåííîé öåííîñòüþ â êà÷åñòâå ïðîäóêòà. Êðåäèòíûå äåíüãè ñîáñò-

âåííîé öåííîñòè íå èìåþò – îíè ñëóæàò ñèìâîëè÷åñêèì âûðàæåíèåì ðåàëü-

íîé öåííîñòè, ÿâëÿþòñÿ å¸ çíàêîì, å¸ ÷èñëåííûì âûðàæåíèåì. Ñëåäîâàòåëüíî, 

íåîáõîäèìî ïðàâîâîå çàêðåïëåíèå òåõ ôîðì, â êîòîðûõ êðåäèòíûå äåíüãè ñó-

ùåñòâóþò è ôóíêöèîíèðóþò.  

Èñòîðè÷åñêè ïåðâûì âèäîì êðåäèòíûõ äåíåã ïðèíÿòî ñ÷èòàòü êîììåð÷å-

ñêèé âåêñåëü. Îí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé áåçóñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî ïëàòåæà â óñ-

òàíîâëåííûé ñðîê, è â ýòîì ñîñòîèò êëþ÷åâîå óñëîâèå ïðàâîâîãî ïðèçíàíèÿ 

êðåäèòíûõ äåíåã êàê ôîðìû ñóùåñòâîâàíèÿ öåííîñòè. Ïðîñëåæèâàÿ èñòîðè÷å-

ñêèé ïóòü âîçíèêíîâåíèÿ âåêñåëÿ, ìû ïðèõîäèì â èñõîäíîé òî÷êå ê òîìó îáå-

ùàíèþ, êîòîðîå çà¸ìùèê äàë êðåäèòîðó â íåçàïàìÿòíûå âðåìåíà. Â ýïîõó êà-

ïèòàëèçìà òàêîå îáåùàíèå-îáÿçàòåëüñòâî ñòàëî âûñòóïàòü â ðîëè êðåäèòíûõ 

äåíåã.  

                                                           
* Конечно, с учётом скорости оборота денег. 
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Ïðèìåíèòåëüíî ê êîììåð÷åñêîìó âåêñåëþ êàê èñõîäíîé ôîðìå êðåäèòíûõ 

äåíåã ñðåäè ïðàâîâûõ óñëîâèé åãî îáðàùåíèÿ îñîáîå çíà÷åíèå èìååò åãî áåñ-

ñïîðíûé õàðàêòåð. Âàæíåéøèå õàðàêòåðèñòèêè âåêñåëÿ – åãî àáñòðàêòíîñòü è 

áåññïîðíîñòü, îáåñïå÷èâàþùèå åãî îáðàùàåìîñòü êàê äåíåã [1, ñ. 117].  

Âåêñåëü ñî÷åòàåò â ñåáå ñâîéñòâà öåííîé áóìàãè, ïîñêîëüêó â íåãî âñòðîåí 

ïðîöåíò, è ïëàò¸æíîãî ñðåäñòâà, ïîñêîëüêó îí ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ñî-

âåðøåíèÿ ïëàòåæà. Áëàãîäàðÿ ïðîöåíòó, âåêñåëü âûïîëíÿåò ôóíêöèþ ñðåäñò-

âà ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè íà áîëåå âûñîêîì óðîâíå, ÷åì âåùåñòâåííûå äåíü-

ãè, – îí äåéñòâóåò êàê ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ. Çîëîòî âûïîëíÿëî ôóíêöèþ ñðåä-

ñòâà ñîõðàíåíèÿ öåííîñòè ïàññèâíî – îíî ñîîòâåòñòâîâàëî êðèòåðèÿì ýòîé 

ôóíêöèè âî âðåìåíà, êîãäà öåííîñòü òîâàðîâ îïðåäåëÿëàñü â îñíîâíîì ìóñ-

êóëüíîé ñèëîé ÷åëîâåêà è òÿãëîâîãî ñêîòà è ïîäîëãó ñóùåñòâåííî íå ìåíÿëàñü. 

Èçâëåêøè äëÿ ïîêóïîê çîëîòî èç ñîêðîâèùíèöû, â îáû÷íîé ñèòóàöèè íà íåãî 

ìîæíî áûëî ïðèîáðåñòè ñòîëüêî æå òîâàðîâ, ñêîëüêî ïðåæäå. Âåêñåëü âîçíè-

êàåò â ïåðèîä êàïèòàëèçìà, êîãäà ïðîèçâîäñòâî ïðèáûëè ïðèîáðåòàåò ñèñòå-

ìàòè÷åñêèé õàðàêòåð è íåîáõîäèìû äåíüãè, öåííîñòü êîòîðûõ ñïîñîáíà ðàñòè. 

Öåííîñòü âåêñåëÿ â òå÷åíèå ñðîêà åãî äåéñòâèÿ ðàñò¸ò áëàãîäàðÿ âñòðîåííîìó 

ïðîöåíòó, è â ýòîì ïðîÿâëÿåòñÿ åãî ôóíêöèÿ êàê ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ.  

Âåêñåëÿ àêòèâíî èñïîëüçóþòñÿ êàïèòàëèñòàìè êàê ñðåäñòâî ïëàòåæà. ×òî, 

îäíàêî, âåêñåëü íå ìîæåò äåëàòü – òàê ýòî ñëóæèòü ñðåäñòâîì îáðàùåíèÿ, ïî-

ñêîëüêó åãî íåëüçÿ äðîáèòü. Ïðàâäà, íåêîòîðûå âèäû âåêñåëåé ïîçâîëÿþò îá-

ñëóæèòü íåñêîëüêî ïëàòåæåé, íî èõ ÷èñëî âñ¸-òàêè î÷åíü îãðàíè÷åíî. Èòàê, 

êîììåð÷åñêèé âåêñåëü âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå ôóíêöèè: ìåðû ñòîèìîñòè, ïî-

ñêîëüêó â í¸ì çàôèêñèðîâàíà öåíà ñäåëêè; ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ, ïîñêîëüêó â 

í¸ì ñîäåðæèòñÿ ïðîöåíò; ñðåäñòâà ïëàòåæà, ïîñêîëüêó îí ìîæåò ñëóæèòü äëÿ 

îïëàòû òîâàðà èëè îáÿçàòåëüñòâà.  

Äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ â êà÷åñòâå ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ ïîÿâëÿåòñÿ äðóãîé âèä 

êðåäèòíûõ äåíåã – áàíêíîòà. Ýòî ïðîèñõîäèò â õîäå ñòàíîâëåíèÿ è ðàçâèòèÿ 

áàíêîâñêîãî äåëà. Banknote îçíà÷àåò ïî-ðóññêè «âåêñåëü áàíêà», ïîýòîìó ïðè-

íÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî îíà ðîæäàåòñÿ â ðåçóëüòàòå îáìåíà ïðîìûøëåííîãî èëè 

òîðãîâîãî âåêñåëÿ íà ýòîò âåêñåëü áàíêà, ïðè÷¸ì ÷àñòî ýòî îòìå÷àåòñÿ êàê 

îáû÷íàÿ óñëóãà. Íà ñàìîì äåëå ïðîèñõîäèò ñäåëêà ïîêóïêè-ïðîäàæè. Áàíêèð 

ïîñðåäñòâîì îïåðàöèè ó÷¸òà ïîêóïàåò îñòàâøèéñÿ äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà âåêñåëÿ 

ïðîöåíòíûé äîõîä, êîòîðûé ïðîäà¸ò åìó äåðæàòåëü âåêñåëÿ. Áàíêèð ðàññ÷è-

òûâàåò öåííîñòü ýòîãî äîõîäà íà äåíü ïîêóïêè è âûïëà÷èâàåò å¸ ñâîèìè áàí-

êîâñêèìè âåêñåëÿìè-áàíêíîòàìè.  

Ïîñêîëüêó ïðîöåíò ïî âåêñåëþ êóïèë áàíêèð, â áàíêíîòå ïðîöåíòà íåò, è 

îíà ñîîòâåòñòâåííî íå ìîæåò óäîâëåòâîðèòåëüíî âûïîëíÿòü ôóíêöèþ íàêîï-

ëåíèÿ, à çíà÷èò – è ôóíêöèþ ïëàòåæà. Áàíêíîòà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íàëè÷-

íûå äåíüãè, ò.å. íàèáîëåå ëèêâèäíóþ ôîðìó äåíåã, ïðåäíàçíà÷åííóþ äëÿ íå-

ìåäëåííîãî âûïîëíåíèÿ ïëàòåæåé. Áàíêíîòû íå ñëåäóåò íàêàïëèâàòü, ïî-

ñêîëüêó èõ äåðæàòåëü íåñ¸ò êàê ìèíèìóì äâà âèäà ïîòåðü: òåðÿåòñÿ ïðîöåíò, 

êîòîðûé ìîæíî áûëî áû ïîëó÷àòü ïðè èñïîëüçîâàíèè äðóãèõ èíñòðóìåíòîâ, è 

âñëåäñòâèå èíôëÿöèè îáåñöåíèâàåòñÿ ñàìà áàíêíîòà. À åñëè õðàíåíèå ïðîèñ-

õîäèò â áàíêíîòàõ èíîñòðàííîé âàëþòû, äîïîëíèòåëüíî âîçíèêàåò ðèñê ïîòåðü 

èç-çà ïàäåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî áàíê-
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íîòà – ýòî ïðîìåæóòî÷íàÿ, óùåðáíàÿ ôîðìà êðåäèòíûõ äåíåã, ïðåäíàçíà÷åí-

íàÿ â îñíîâíîì äëÿ îáñëóæèâàíèÿ ìåëêèõ ðîçíè÷íûõ ïëàòåæåé. Ñîâðåìåííàÿ 

ïðàêòèêà ïîäòâåðæäàåò ýòî ïîëîæåíèå – â ÷àñòíîñòè, â ÑØÀ ïîñðåäñòâîì 

áàíêíîò îáñëóæèâàåòñÿ 5–6% îáùåãî îáúåìà äåíåæíûõ ðàñ÷¸òîâ – áàíêíîòû 

âûòåñíÿþòñÿ èç îáîðîòà áàíêîâñêèìè êàðòàìè.  

À ÷òî ñäåëàëîñü ñ çîëîòîì? Ðàçìåí áàíêíîò íà çîëîòî îáåñïå÷èâàë èõ 

ñâÿçü ñ ìåòàëëè÷åñêèìè äåíüãàìè êàê ïðåäûäóùèì òèïîì äåíåæíîãî õîçÿéñò-

âà è íîðìàëüíîå âçàèìîäåéñòâèå äâóõ òèïîâ äåíåæíûõ ñèñòåì. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî 

áàíêíîòû çàìåíÿþò çîëîòî â îáðàùåíèè, íî â äåéñòâèòåëüíîñòè áàíêíîòà 

ïðåäñòàâëÿåò íå çîëîòî, áåçäåéñòâóþùåå â ñîñòàâå ðåçåðâîâ, à òîâàðû, íàõî-

äÿùèåñÿ â äâèæåíèè. ×òî êàñàåòñÿ çîëîòà, òî ïðè îáðàùåíèè êðåäèòíûõ äåíåã 

îíî èìååò çíà÷åíèå òîëüêî â êà÷åñòâå ãàðàíòèè â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ íîðìàëü-

íîãî õîäà îáðàùåíèÿ áàíêíîò. Ïîýòîìó íèêîãäà íå áûëî óäîâëåòâîðèòåëüíîãî 

îòâåòà íà âîïðîñ – ñêîëüêî íóæíî äåðæàòü çîëîòà â ðåçåðâå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ 

íàä¸æíîãî îáðàùåíèÿ áàíêíîò. Ïðè íîðìàëüíîì õîäå âåùåé çîëîòî ìîæåò íå 

ïîòðåáîâàòüñÿ ñîâñåì, à ïðè íàñòóïëåíèè êðèçèñà åãî âñåãäà îêàçûâàëîñü ìà-

ëî. Äàæå 100%-íîå ïîêðûòèå ýìèññèè áàíêíîò çîëîòîì, óñòàíîâëåííîå â Àíã-

ëèè â 1844 ã. çàêîíîì Ðîáåðòà Ïèëëÿ, íå ïîìîãëî ðåøèòü ýòó ïðîáëåìó, ïîòî-

ìó ÷òî ñïðîñ íà áàíêíîòû ïî ëèíèè ó÷¸òà âåêñåëåé áûñòðî ïðåâûøàë çîëîòîé 

çàïàñ è íå ìîã áûòü óäîâëåòâîð¸í, ÷òî âåëî ê ðàçâÿçûâàíèþ êðèçèñîâ, â õîäå 

êîòîðûõ ýòî ïðàâèëî ïðèõîäèëîñü íà âðåìÿ îòìåíÿòü, ïîêà â 1865 ã. îíî íå 

áûëî îòìåíåíî ñîâñåì.  

Âûñøèé òèï êðåäèòíûõ äåíåã – äåïîçèòíûå äåíüãè. Îíè âîçíèêàþò ïî ìå-

ðå ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî äåëà â âèäå çàïèñåé íà ñ÷åòàõ â ðåçóëüòàòå âêëàäà è 

ó÷¸òà âåêñåëÿ è îêàçûâàþòñÿ áîëåå ïðèñïîñîáëåííûìè äëÿ âûðàæåíèÿ öåííî-

ñòè êàïèòàëà è îáñëóæèâàíèÿ ïîòðåáíîñòåé åãî äâèæåíèÿ. Â äåïîçèòíûõ äåíü-

ãàõ öåííîñòü òîâàðíûõ ðåñóðñîâ êàê îáùåñòâåííîå ÿâëåíèå ïîëó÷àåò ñâî¸ âû-

ðàæåíèå â àäåêâàòíîé îáùåñòâåííîé ôîðìå: â âèäå ÷èñëîâûõ çàïèñåé, äåéñò-

âèòåëüíûõ áëàãîäàðÿ óñòàíîâëåíèþ îïðåäåë¸ííûõ îáùåñòâåííûõ ïðàâèë è ïî-

ñåìó â ïîëíîé ìåðå âûïîëíÿþùèõ âñå ôóíêöèè äåíåã. Äåïîçèòíûå äåíüãè, ò.å. 

çàïèñè íà ñ÷åòàõ, ÿâëÿþòñÿ ýêâèâàëåíòîì öåííîñòè ñîîòâåòñòâóþùèõ òîâàðîâ, 

à çíà÷èò, ñëóæàò ñðåäñòâîì âûðàæåíèÿ è ìåðîé öåííîñòè ýòèõ òîâàðîâ. Äåïî-

çèòíûå äåíüãè âûïîëíÿþò ôóíêöèþ íàêîïëåíèÿ áëàãîäàðÿ ïðîöåíòó, êîòîðûé 

íà÷èñëÿåòñÿ íà äåïîçèòû. Äåïîçèòíûå äåíüãè îñóùåñòâëÿþò ôóíêöèþ ñðåäñò-

âà ïëàòåæà ïîñðåäñòâîì ñïèñàíèÿ äåíåã ñ îäíîãî ñ÷¸òà è èõ çà÷èñëåíèÿ íà 

äðóãîé.  

Êàê âûñøàÿ ôîðìà êðåäèòíûõ äåíåã, äåïîçèòíûå äåíüãè îêàçûâàþòñÿ íå-

ïðèñïîñîáëåííûìè ê âûïîëíåíèþ ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ, ñâîéñòâåííîé 

íèçøèì ôîðìàì äåíåã, è ïðåäíàçíà÷åííîé îáñëóæèâàòü ïîòðåáíîñòè òîðãîâëè 

êàê áîëåå íèçêîãî ïî îòíîøåíèþ ê äâèæåíèþ êàïèòàëà òèïà òîâàðíî-

äåíåæíûõ îòíîøåíèé. Ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî äåïîçèòíûå äåíüãè íå ãîäÿòñÿ äëÿ 

îáñëóæèâàíèÿ òîðãîâëè – îíè ïðåâîñõîäíî âûïîëíÿþò ôóíêöèþ ñðåäñòâà ïëà-

òåæà ïîñðåäñòâîì ïåðå÷èñëåíèÿ ñî ñ÷¸òà íà ñ÷¸ò. 

Êðåäèòíûå äåíüãè ñîñóùåñòâîâàëè ñ òîðãîâûìè äåíüãàìè (çîëîòîì) â òå÷å-

íèå äîëãîãî âðåìåíè, âûòåñíÿÿ èõ èç õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà ïî ìåðå óêðåï-

ëåíèÿ êðåäèòíî-äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ïîêà çîëîòî íà ïðîòÿæåíèè ÕÕ âåêà íå 
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óòðàòèëî äåíåæíûå ôóíêöèè ïîëíîñòüþ. Ñîâðåìåííûé ðûíîê çîëîòà ôóíê-

öèîíèðóåò êàê çàïîâåäíèê áëàãîäàðÿ ñîãëàøåíèþ ðÿäà âåäóùèõ ñòðàí è ÌÂÔ 

íå ïðîäàâàòü çîëîòî èç öåíòðàëèçîâàííûõ çàïàñîâ. Åæåãîäíóþ äîáû÷ó â ðàç-

ìåðå 2500 ò ðàñêóïàþò þâåëèðíàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ýëåêòðîíèêà, ôèíàíñîâûå 

ñïåêóëÿíòû è íåêîòîðûå ãîñóäàðñòâà, ñîçäàþùèå çàïàñû «íà âñÿêèé ñëó÷àé» è 

â óãîäó òðàäèöèîííûì âçãëÿäàì.  

Ðàçâèòèå ñîäåðæàíèÿ òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé è òåõíèêè áàíêîâñêèõ 

îïåðàöèé ïîñòåïåííî ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è 
ñðåäñòâà ïëàòåæà ñðàùèâàþòñÿ â îäíó ôóíêöèþ – ñðåäñòâà ðàñ÷¸òîâ, êîòîðàÿ 

îáñëóæèâàåò âñå âèäû ïëàòåæåé: è ïî ëèíèè òîðãîâëè, è ïî ëèíèè êðåäèòà. 

Ïîÿâëåíèå è ðàçâèòèå ôóíêöèè ñðåäñòâà ðàñ÷¸òîâ îòðàæàåò â äåíåæíîé ñôå-

ðå äåéñòâèå òåíäåíöèè ê ïðåâðàùåíèþ âñåõ òîâàðíûõ ðåñóðñîâ â êàïèòàë. 

Âìåñòå ñ ïðåâðàùåíèåì â êàïèòàë âñåõ òîâàðíûõ ðåñóðñîâ êàïèòàëèçì ñòðå-
ìèòñÿ ïðåâðàòèòü â äåíåæíûé êàïèòàë âñå äåíüãè. Ïîÿâëåíèå è ðàñïðîñòðàíå-

íèå áàíêîâñêèõ êàðò ïîçâîëÿåò òåïåðü ïðîâîäèòü ñ îäíîãî ñ÷¸òà îïåðàöèè 

ñðåäñòâà ðàñ÷¸òîâ ðàçíîãî íàçíà÷åíèÿ: äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ, äëÿ îáñëóæè-

âàíèÿ êðåäèòíûõ îáÿçàòåëüñòâ êëèåíòà, äëÿ ðàñ÷¸òîâ çà ïîêóïêè òîâàðîâ, äëÿ 

ïåðåâîäà äåíåã äðóãèì ëèöàì è ò.ä. Ïðè íàëè÷èè òåõíè÷åñêè ðàçâèòîé ñèñòå-

ìû äåíåæíûõ ïëàòåæåé ÷åëîâåê ìîæåò äîëãîå âðåìÿ îáõîäèòüñÿ áåç íàëè÷-

íûõ äåíåã èëè ñîâñåì â íèõ íå íóæäàòüñÿ. Ñôåðó äåéñòâèÿ íàëè÷íûõ äåíåã â 

ÑØÀ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîääåðæèâàþò íåñêîëüêî ôàêòîðîâ: íå èìåþùåå 

âêëàäîâ áåäíîå íàñåëåíèå, ìåëêàÿ ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ, òåíåâàÿ ýêîíîìèêà, 

ñáîè èëè íåäîñòàòîê òåõíèêè äëÿ ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæåé ïóò¸ì ïåðå÷èñëåíèé 

èëè ïðèìåíåíèÿ êàðòî÷åê.  

Ðàçâèòèå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå êðåäèòíûõ äåíåã ïðîèñõîäèò êàê ñîñòàâíàÿ 

÷àñòü ðàçâèòèÿ è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è äâèæåíèÿ äåíåæ-

íîãî êàïèòàëà. Äåïîçèòíûå äåíüãè êàê âûñøàÿ ôîðìà êðåäèòíûõ äåíåã íàèáî-

ëåå ïîëíî è ýôôåêòèâíî âûïîëíÿþò ôóíêöèè äåíåæíîãî êàïèòàëà è ïîñòåïåí-

íî çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ ñôåðû áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé âûòåñíÿþò èç äåíåæíîé 

ñèñòåìû íå òîëüêî çîëîòî, íî è áàíêíîòû. 

Òåïåðü îáðàòèìñÿ ê öåííûì áóìàãàì, âûïîëíÿþùèì ðîëü äåíåã. Öåííîñòü 

÷åãî âûðàæåíà â ýòèõ ôîðìàõ äåíåã? Ýòè äåíüãè ïðåäñòàâëåíû â âèäå îáëèãà-

öèé, êîãäà ïðåäìåòîì êóïëè-ïðîäàæè ñòàíîâèòñÿ äîõîä îò êðåäèòíûõ îïåðà-

öèé, èëè â âèäå àêöèé, êîãäà ïðåäìåòîì êóïëè-ïðîäàæè âûñòóïàåò áèçíåñ, êî-

òîðûé ïðîäà¸òñÿ ïî ÷àñòÿì áëàãîäàðÿ ðàçâèòèþ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà. Äåé-

ñòâóÿ êàê ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ, îáëèãàöèè, àêöèè è äðóãèå öåííûå áóìàãè îá-

ñëóæèâàþò òðàíñôîðìàöèþ ñáåðåæåíèé â èíâåñòèöèè.  

Îáëèãàöèè îáû÷íî ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê îäèí èç âèäîâ êðåäèòíûõ äåíåã, 

èõ îòíîñÿò ê êàòåãîðèè òàê íàçûâàåìûõ «êâàçèäåíåã», èìåÿ â âèäó, ÷òî îíè 

äåéñòâóþò â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà íàêîïëåíèÿ, íî íå ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ ðàñ÷¸-

òîâ.  

Îòäåëüíî ñëåäóåò ñêàçàòü îá àêöèÿõ êàê ôîðìå äåíåã. Àêöèè ïðåäñòàâëÿ-

þò ñîáîé âàæíóþ ðàçíîâèäíîñòü äåíåã, â êîòîðûõ ïîëó÷àåò ñâî¸ âûðàæåíèå 

öåííîñòü áèçíåñà êàê òîâàðà. Îáðàùåíèå àêöèé ïîçâîëÿþò îáùåñòâó îïðåäå-

ëèòü öåíó êàæäîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî îáúåêòà è îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè 

êóïëè-ïðîäàæè ñ ýòîé öåííîñòüþ. Áóäó÷è ñðåäñòâîì âûðàæåíèÿ öåííîñòè áèç-
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íåñà, àêöèè âûïîëíÿþò ôóíêöèþ ìåðû öåííîñòè. Ïîñêîëüêó â öåíó àêöèè 

âñòðîåí ôàêòîð ïðèáûëè, îíè âûïîëíÿþò òàêæå ôóíêöèþ ñðåäñòâà íàêîïëå-

íèÿ – öåíà àêöèè ðàñò¸ò, åñëè äåëà â äàííîé êîðïîðàöèè èäóò óñïåøíî, è ïà-

äàåò, åñëè êîðïîðàöèÿ ïåðåæèâàåò òðóäíîñòè. Óìåñòíî íàïîìíèòü òåîðåìó 

Ìîäèëüÿíè-Ìèëëåðà, êîòîðàÿ ñëóæèò îäíèì èç êðàåóãîëüíûõ êàìíåé ñîâðå-

ìåííîé ôèíàíñîâîé íàóêè: ñòîèìîñòü êîìïàíèè íå çàâèñèò îò ñòðóêòóðû å¸ 

êàïèòàëà, à çàâèñèò èñêëþ÷èòåëüíî îò áóäóùèõ ïðèáûëåé êîìïàíèè.  

Ïðàâäà, îáëèãàöèè è àêöèè äëÿ âûïîëíåíèÿ ôóíêöèé ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ 

è ïëàòåæà îáû÷íî íå óïîòðåáëÿþòñÿ. Îäíàêî ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî äàííûå èí-

ñòðóìåíòû â ïðèíöèïå íå ìîãóò âûïîëíÿòü îòìå÷åííûå ôóíêöèè. Èçâåñòíû 

ñëó÷àè â èñòîðèè, êîãäà â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ â ñèòóàöèè êðèçèñîâ äåíåæíîé 

ñèñòåìû çàðàáîòíóþ ïëàòó è äðóãèå ïëàòåæè âûïîëíÿëè ïîñðåäñòâîì âûäà÷è  

îáëèãàöèé. Äàæå â îáû÷íîé ïðàêòèêå ïðè íåêîòîðûõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèÿõ 

áûâàþò ïëàòåæè îáëèãàöèÿìè. Àêöèè òàêæå ìîãóò âûñòóïàòü ñðåäñòâîì ïëà-

òåæà, íàïðèìåð, ïðè îïåðàöèÿõ ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé êîìïàíèé. Íî ïîäîáíûå 

ñäåëêè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ýïèçîäè÷åñêîå ÿâëåíèå è íå ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà 

âåñü îáú¸ì òîâàðíîãî îáðàùåíèÿ â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå.  

Èòàê, îáëèãàöèè – ýòî âèä äåíåã, âûðàæàþùèõ öåííîñòü äîõîäà êàê òîâà-
ðà, à îáûêíîâåííûå àêöèè – ýòî âèä äåíåã, â êîòîðûõ âûðàæåíà öåííîñòü áèç-
íåñà êàê òîâàðà. Ýòè ôîðìû äåíåã âûïîëíÿþò ôóíêöèè ìåðû öåííîñòè è ñðåä-
ñòâà íàêîïëåíèÿ.  

Âìåñòå ñ òåì, àêöèÿ è îáëèãàöèÿ ïðèíöèïèàëüíî îòëè÷àþòñÿ îäíà îò äðó-

ãîé. Â òî âðåìÿ, êàê îáëèãàöèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî, 

ñâÿçàííîå ñ ñåìåéñòâîì êðåäèòíûõ äåíåã, àêöèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òèòóë 

ñîáñòâåííîñòè, óäîñòîâåðÿþùèé ïàé â êàïèòàëå êîðïîðàöèè. Êóïëÿ-ïðîäàæà 

àêöèé íå ñîçäà¸ò äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ó÷àñòíèêîâ ñäåëêè. Ïîêóïêà àêöèè – 

ýòî ïðèîáðåòåíèå ÷àñòè êîðïîðàöèè â ñîáñòâåííîñòü, öåííîñòü êîòîðîé èçìå-

íÿåòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ôàêòîðà ïðèáûëè è ðÿäà äðóãèõ ôàêòîðîâ, âëèÿþ-

ùèõ íà ïîëîæåíèå äåë â äàííîé êîðïîðàöèè. Ïðè ýòîì ïîêàçàòåëü êàïèòàëè-

çàöèè êîìïàíèè, òî åñòü öåííîñòü êîðïîðàòèâíîãî áèçíåñà, âûðàæåííàÿ â 

äåíüãàõ, – ýòî âåëè÷èíà ñ÷¸òíàÿ, êàê ïðèíÿòî ãîâîðèòü – áóìàæíàÿ öåííîñòü. 

Àêöèè, òàêèì îáðàçîì, îòíîñÿòñÿ ê êàòåãîðèè íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà, íî íå ê 

êàòåãîðèè äîõîäà. Ïîýòîìó àêöèè ñòîÿò îñîáíÿêîì ñðåäè äåíåæíûõ èíñòðó-

ìåíòîâ è íå âõîäÿò â ñîñòàâ äåíåæíîé ìàññû.  

Ñ ó÷¸òîì ïðåäñòàâëåííûõ ïîëîæåíèé, òåïåðü ìîæíî ñóììèðîâàòü ôóíê-

öèè ñîâðåìåííûõ äåíåã. Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî â ðåçóëüòàòå ìíîãîâåêîâîãî ðàçâè-

òèÿ ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè îáðàçîâàëèñü òðè ôóíêöèè äåíåã: ïåðâàÿ, êîíñòè-
òóèðóþùàÿ – ìåðû öåííîñòè è äâå ðàáî÷èõ – ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ è ñðåä-
ñòâà ðàñ÷¸òîâ. Ïåðâàÿ ôóíêöèÿ îòðàæàåò ïðèðîäó äåíåã, èõ ñóùíîñòü – âñå 

äåíüãè ïî ïðèðîäå ñâîåé ïðåäñòàâëÿþò öåííîñòü òîâàðîâ â êîëè÷åñòâåííî 

îïðåäåë¸ííîé ôîðìå. Äåíüãè êàê ìåðà öåííîñòè îáðàçóþò òàêæå îáøèðíóþ 

ñôåðó ñ÷¸òíûõ äåíåã, èñïîëüçóåìûõ äëÿ ó÷¸òà, àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿ-

òåëüíîñòè, ñòàòèñòèêè, íàó÷íûõ öåëåé è äëÿ ðàçðàáîòêè ðåöåïòîâ ýêîíîìè-

÷åñêîé ïîëèòèêè.  

Â ðåàëüíîì õîçÿéñòâåííîì îáîðîòå äåíüãè ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ ëèáî äëÿ íà-

êîïëåíèÿ, ëèáî äëÿ ðàñ÷¸òîâ. Îäíàêî îíè íå ìîãóò âûïîëíÿòü äâå ýòè ôóíêöèè 
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îäíîâðåìåííî. Äåíüãè, âûïîëíÿþùèå ôóíêöèþ ñðåäñòâà ðàñ÷¸òîâ – ýòî ëèê-

âèäíûå äåíüãè, ãîòîâûå ïðèíÿòü ó÷àñòèå â îïëàòå õîçÿéñòâåííûõ ñäåëîê. 

Äåíüãè, âûïîëíÿþùèå ôóíêöèþ ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ – ýòî ôèíàíñîâûå èíñò-

ðóìåíòû, êîòîðûå ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ñáåðåæåíèé è ïîëó÷åíèÿ äîõîäà. ×òîáû 

ïðèìåíèòü ýòè èíñòðóìåíòû äëÿ ïëàòåæà, èõ íàäî ïðîäàòü çà ëèêâèäíûå 

äåíüãè. Ê òàêèì èíñòðóìåíòàì ïðèìûêàþò ïî ñâîåé õàðàêòåðèñòèêå ñðî÷íûå 

âêëàäû. ×òîáû èñïîëüçîâàòü çà÷èñëåííûå â ýòè âêëàäû äåíüãè äëÿ ïëàòåæåé, 

èõ íàäî èçúÿòü èç âêëàäà, ò.å. ïðåâðàòèòü â ëèêâèäíûå äåíüãè.  

Øèðîêèå ïðîñòîðû äëÿ ðåàëèçàöèè ôóíêöèè ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ îòêðû-

âàþòñÿ áëàãîäàðÿ ðàçâèòèþ ðûíêà öåííûõ áóìàã. Ðîñò îáú¸ìà è óñëîæíåíèå 

ñîñòàâà ýòîãî ðûíêà, ñîâåðøåíñòâîâàíèå ïðîèñõîäÿùèõ íà í¸ì îïåðàöèé ôîð-

ìèðóþò ðàñòóùóþ îáëàñòü äâèæåíèÿ äåíåã, îñíîâíîé ñìûñë êîòîðîãî ñîñòîèò â 

ïðèâëå÷åíèè ñáåðåæåíèé è èõ òðàíñôîðìàöèè â èíâåñòèöèè. Â ïîñëåäíåå âðå-

ìÿ ðûíîê öåííûõ áóìàã âñ¸ øèðå âîâëåêàåò â ñôåðó ñâîåé äåÿòåëüíîñòè áàí-

êîâñêîå äåëî. Öåííûå áóìàãè ïðèîáðåòàþò âàæíóþ ðîëü â àêòèâàõ áàíêà. Íî-

âûì èíñòðóìåíòîì âëèÿíèÿ ñòàëè êðåäèòíûå äåðèâàòèâû, áëàãîäàðÿ êîòîðûì 

êðåäèòíàÿ ñäåëêà ìåæäó áàíêîì è çà¸ìùèêîì âûíîñèòñÿ íà ñóä øèðîêîãî 

êðóãà ôèíàíñîâûõ èíâåñòîðîâ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.  

Èòàê, èíñòðóìåíòû ðûíêà öåííûõ áóìàã – ýòî äåíüãè, âûïîëíÿþùèå 

ôóíêöèþ íàêîïëåíèÿ. Ìèðîâàÿ íàóêà, ãäå íàñòîÿùèìè äåíüãàìè ïðèíÿòî ñ÷è-

òàòü òå, ÷òî ðàáîòàþò â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ðàñ÷¸òîâ, íàçûâàåò äåíüãè â ðîëè 

ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ «êâàçèäåíüãàìè». Íà ñàìîì äåëå ðàçíûå ôîðìû äåíåã 

ëó÷øå ïðèñïîñîáëåíû äëÿ âûïîëíåíèÿ îïðåäåë¸ííûõ ôóíêöèé. Íî ýòîò âîïðîñ 

òðåáóåò áîëüøîãî ìåñòà äëÿ àðãóìåíòèðîâàííîãî èçëîæåíèÿ. Çäåñü îòìåòèì 

òîëüêî, ÷òî äëÿ ïðåâðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã â ëèêâèäíûå äåíüãè, èõ íàäî ïðî-

äàòü íà ðûíêå.  

Òàêèì îáðàçîì, äåíüãè â ðîëè ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ è äåíüãè â ðîëè ñðåä-

ñòâà ðàñ÷¸òîâ íàõîäÿòñÿ â ïîñòîÿííîì âçàèìîäåéñòâèè â ôîðìå äâóõ êàòåãî-

ðèé: ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ – ýòî êàòåãîðèÿ çàïàñà, à ñðåäñòâî ðàñ÷¸òîâ – ýòî 

êàòåãîðèÿ ïîòîêà. Â òàêîì âèäå ñ íèìè â êà÷åñòâå îáúåêòà ðåãóëèðîâàíèÿ 

èìååò äåëî Öåíòðàëüíûé áàíê. Óïðàâëÿÿ ðàçìåðàìè äåíåæíîé ìàññû, Öåí-

òðàëüíûé áàíê ìîæåò ïîïîëíÿòü ïîòîê çà ñ÷¸ò ðàçíîãî ðîäà âëèâàíèé, à òàê-

æå ïðîâîäèòü ïåðåëèâàíèÿ èç ïîòîêà â õðàíèëèùå çàïàñà è îáðàòíî. Â ðàçíûõ 

ñòðàíàõ öåíòðàëüíûå áàíêè äåëàþò ýòî, èñïîëüçóÿ áëèçêèå ïî ñîäåðæàíèþ 

íàáîðû èíñòðóìåíòîâ, îòëè÷èÿ êîòîðûõ îïðåäåëÿþòñÿ îñîáåííîñòÿìè îðãàíè-

çàöèè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ, à òàêæå öåëÿìè è ñðåäñòâàìè 

êðåäèòíî-äåíåæíîé è ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè.  
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Several myths, including the one of the coming death of money, have been 

developed in the modern financial science. But the author of article argues that 

money is still a universal instrument of expressing the value (cost) of commodity 

resources used in the economic life. To date, three functions of money have been 

formed: the first, constituent one, – money is a measure of value and two work-

ing ones – money is a means of accumulation (reserves) and of settlement (flows) 

which are in continuous interaction. 
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